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Indeks, sesonkorrigeret  jan-10 feb-10
Dansk PMl........ccccocevunnee. 56,7 54,0
=0,30*Nye ordre 62,8 60,9
+0,25*Produktion... . 67,8 56,9
+0,20*Beskeftigelse........ 459 46,6
+0,15* Leveringstid 48,1 48,2
+0,10%LAger........rvvererrreens 024 445

Indeksene er beregnet, s§ man f8r et
indeks mellem 0 - 100 (halvdelen af
de neutrale i % plus de positive i %).
Er indekset over 50, indikerer det

ekspansion i gkonomien

Neste offentliggarelse:
Torsdag d.lapril 2010

Dansk PMI

Industriaktiviteten fortsaetter vaeksten

e Det sasonkorrigerede indeks Dansk PMI udviste i februar et niveau pa
54,0 og fortseetter dermed den positive fremgang for anden maned i
treek. Veekstraten aftog dog en smule, da det m&nedlige niveau var 2,7
(red.) procentpoint lavere end i januar. Det nuvaerende udvikling er en
naturlig afspejling af, at der isser siden 4. kvartal af 2009 har veeret
indikeret forbedringer i vaekstbetingelserne, hvilket nu har medfgrt
fornyet veekst fra starten af 2010. Den primeere 3&rsag er, at
pavirkningerne fra den gkonomiske krise indikerer, at vaere stadig
aftagende. Dog udfordrer krisen stadig mange virksomheder, hvilket
den manedlige nedgang i indekset ogsd underbygger. Den steerke
indledning for industriaktiviteten i det nye &r skaber en forsteerket tro
pd, at virksomhederne gradvist er ved at genvinde tidligere styrke.

e Underindekset for nye ordrer og underindekset for produktion, der er de
primaere grundstene for udviklingen i industriaktiviteten, udviste i
februar ogsa fortsat vaekst. Veaekstraten var dog ogsa aftagende, iseer i
produktionen. Nye ordrer tilkendegav et niveau pd 60,9, hvilket er 1,9
(red.) procentpoint lavere end i januar. Underindekset for produktion
udviste et niveau pa 56,9, hvilket er markante 10,9 (red.) procentpoint
lavere. Bemeerkelsesvaerdigt er det, at begge underindeks fortseetter
vaeksten for femte maned i treek, der pa trods af lavere vakstrater,
stadig indikerer en gget aktivitet i produktion og ordreindgang. Den
nuvarende udvikling underbygger formodningen om, at virksomhederne
i 2010 vil imgdegdr bedre vilkdr, da de to underindeks pd ny har udvist
en leengere periode med fremgang fornyet kontinuerlig vaekst.
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Dansk PMI offentliggeres hver maned af Dansk Indkebs- og Logistik Forum (DILF). Dansk
PMI er baseret pa en undersggelse blandt danske industrivirksomheder (DILFs medlemmer),
som reprasenterer mindst 10 % af den samlede industriomsatning i Danmark. Dansk PM | var
tidligere kendt som DILFs industribarometer i ikke-sesonkorrigeret form. Dansk PMI er
baseret pad samme metode som PMI-indeksene i andre lande, herunder for eksempel det
amerikanske PMI fra ISM og Eurozonens PMI. Eftertryk er tilladt ved tydelig kildeangivelse
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Fortsat fremgang til nye ordrer og produktionen

Underindekset for nye ordrer fortsaetter den staerke indledning pa 2010 ved i
februar at udvise fortsat vaekst. Indekset tilkendegav et niveau p8 60,9,
hvilket dog er 1,9 (red.) procentpoint lavere end i januar. Udviklingen
tilkendegiver, at der fortsat er vaekst i ordreindgangen, men at der stadig er
mange virksomhederne som oplever usikkerhed. Positivt er det dog, at
indekset fortseetter sin veekst for femte maned i traek. Eksportordrerne

underbygger fremgangen med niveauet 51,7. Veaeksten i februar er en
afspejling af en periode med leengerevarende fremgang i antallet af nye
ordrer, der siden 4. kvartal af 2009 har udvist vaekst.

Underindekset for produktion udviste i februar et niveau pa 56,9, hvilket
sdledes ogsd tilkendegiver fortsat vaekst for femte méaned i treek.
Bemaerkelsesvaerdigt er det, at vaekstraten pd ny er svingende, dog denne
gang med aftagende vaekst. Indekset udviste sdledes et niveau der var 10,9
(red.) procentpoint lavere end i januar. Udviklingen afspejler, at industrien
generelt oplever fremgang i produktionen, hvor den Ilangerevarende
fremgang er influeret positivt af en stigende ordreindgang. Dog er der stadig
usikkerhed hos mange virksomheder, som fglge af sveere vaekstbetingelser.

Underindekset for beskaftigelse er fortsat ramt af tilbagegang, hvor
reduktionsraten dog pa ny er aftagende. I februar udviste indekset et niveau
pd 46,6, hvilket er 0,7 (red.) procentpoint hgjere i forhold til januar maneds
niveau. Indekset reduceres dermed for 20. médned i traek. Udviklingen
afspejler, at beskaeftigelsen fortsat er historisk hardt ramt, som fglge af den
gkonomiske krise og pavirker dermed stadig industriaktiviteten negativt.
Positivt er det dog, at det nuvarende niveau er det hgjeste udvist siden
november 2008, hvilket afspejler en lengere periode med faldende
reduktionsrater, der skaber forhdbninger om fornyet vaekst i beskaeftigelsen.

Underindekset for leveringstid tilkendegav i februar et niveau pa 48,2,
hvilket er beskedne 0,1 (red.) procentpoint hgjere end i januar.
Underindekset fastholder dermed et stort set uandret niveau, der dog
fortsat reduceres svagt. Udviklingen afspejler saledes stadig, at hovedparten
af industrivirksomheder oplever faldende leveringstider. Niveauet indikerer
dog ogsd, at aktiviteten trods alt er stigende, hvilket underbygges af
fremgangen i produktionen. Indekset har sdledes o0gsd udvist
niveaufremgang i de seneste fire maneder, hvilket kunne indikere stigende
leveringstider og niveauer over 50 igen.

Underindekset for lager af indkgbte produkter udviste i februar fortsat
tilbagegang med niveauet 44,5. Niveauet er dog 2,1 (red.) procentpoint
hgjere end sidste maned, men reduktionen fortsaetter altsd stadig, hvilket
nu er 15. maned i treek. Den nuvarende udvikling indikerer en fortsat
reduktion, der dog er aftagende, i lagre af indkgbte produkter hos
hovedparten af de danske industrivirksomheder. Udviklingen indikerer at
lagrene fortsat holdes lave, hvilket ogsd skyldes en stigende produktion.

Underindekset for indkgbspriser udviste i februar vaekst for tredje maned i
treek. Indekset udviste sdledes et niveau p8 56,4, hvilket er 3,8 (red.)
procentpoint hgjere end sidste méned. Udviklingen indikerer, at majoriteten
af de danske virksomheder fortsat oplever, at priserne er steget i forhold til
sidste m&ned. Underindekset for indkgbspriser har ingen indflydelse pd det
overordnede indeks for Dansk PMI.



Hvad er Dansk PMI?

Underindekset Produktion
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Dansk PMI er ikke en forventningsindikator, men er derimod baseret p§ besvarelsen af
spgrgsmal omkring virksomheders faktiske aktivitet. Dermed adskiller Dansk PMI sig
fra for eksempel industriens konjunkturbarometer fra Danmarks Statistik, som
omfatter virksomhedernes vurdering af bdde faktiske forhold og deres forventninger til
den naermeste fremtid. Dansk PMI indeholder kun en slags produktionsforventninger i
form af underindekset for nye ordrer.

Forskellen har en vis betydning i fortolkningen af tallene. Dansk PMI m& formodes at
vaere bedst til at vurdere aktiviteten i den nuveerende periode, mens
konjunkturbarometeret ma vaere bedst til at vurdere aktiviteten i den kommende
periode. Som indikator kan Dansk PMI forteelle mest om for eksempel produktionen
lige nu, mens konjunkturbarometeret i hgjere grad vil veere ledende for industriens
produktion i neeste maned. Det ggr dog ikke Dansk PMI til en darligere indikator, idet
de fleste statistikker offentligggres med en vis forsinkelse. Tvaertimod vil Dansk PMI
veaere mindre udsat for kraftige fald som fglge af for eksempel usikkerhed pd grund af
faldende aktiekurser. Et sddant kraftigt fald giver sig ikke altid udslag i et fald i den
realgkonomiske aktivitet.

Underindekset produktion og udviklingen i BNP
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Underindekset for produktion i Dansk PMI kan vise sig at vaere en udmeerket indikator
for, hvordan den samlede gkonomiske aktivitet i Danmark udvikler sig. Ovenstdende
figur illustrerer sammenhangen mellem underindekset produktion i Dansk PMI og
kvartalsstigningstakten i den samlede gkonomiske aktivitet (BNP). Dansk PMI er i sig
selv en a&ndringsvariabel (virksomhederne spgrges om situationen i den nuveerende
maned i forhold til den seneste maned), hvilket betyder, at der eksisterer en
sammenhaeng mellem niveauet for indekset og a&ndringen i BNP.
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Amerikansk PMI, ISM
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Udenlandske industribarometre

Det saesonkorrigerede indeks, amerikansk PMI fra ISM, udviste i januar
fortsat fremgang i industriaktiviteten. Indekset tilkendegav et niveau pa
58,4, hvilket er en fremgang pa hele 3,5 (red.) procentpoint.
Bemeerkelsesveerdigt er det, at indekset fortsaetter med at vaekste, hvilket
nu er sjette maned i treek, samt at vaekstraten p& ny er stigende.
Niveaufremgangen afspejler sig naturligt ogsd i underindekset for
produktion og isar nye ordrer, der begge ogsa udviser en hgjere vaekstrate.
Beskaeftigelsen udviser stabilisering med vaekst for anden maned i traek.
Udviklingen indikerer, at industriaktiviteten fortsat veekster hos majoriteten
af virksomhederne, efter en lang nedtur, som fglge af den gkonomiske krise.
Det nuveerende niveau skaber fortsat lovende indikationer for 2010.

For yderligere oplysninger om det amerikansk PMI se DILFs hjemmeside

Eurozonens PMI fra Markit tilkendegav i januar et niveau p§ 52,4, hvilket er
en fremgang p§ 0,8 (red.) procentpoint. Bemarkelsesvaerdigt er det, at
indekset vaekster for fijerde maned i traek og tilmed til det hgjeste niveau i
to &r. Fremgangen er underbygget af fortsat vaekst i underindekset for
produktion og nye ordrer, mens beskaeftigelsen dog fortsat falder tilbage.
Den nuvarende udvikling afspejler, at industriaktiviteten fortsaetter den
positive vaeksttrend som afsluttede 2009, hvilket skaber overordnede
positive indikationer for 2010. Negativt er det dog, at udviklingen er tosidet,
idet Spanien og Grakenland fortsaetter recessionen.

For yderligere oplysninger om det europaeiske PMI se DILFs hjemmeside

JP Morgan Global PMI udviste i januar et niveau pa 56,1, hvilket er 1,5
procentpoint hgjere end i december. Bemaerkelsesveerdigt er det sdledes at
indekset pa ny @ger vaekstraten, samt tilkendegiver det hgjeste niveau i fem
og et halvt &r. Fremgangen afspejler sig ogsd i underindekset for produktion
og nye ordrer. Produktionen udviste et niveau pa 60,2, hvilket er ottende
maned i traek med veaekst. Nye ordrer konsoliderer sig ogsa fortsat med
59,5, hvilket er treek med
Bemaerkelsesvaerdigt er det ogsa, at beskaeftigelsen for fgrste gang i 22
maneder nu vaekster svagt. Den nuvaerende udvikling tilkendegiver, at den
globale industriaktivitet udviser gget styrke, hvilket indikerer vaekst i 2010.
For yderligere oplysninger om JPMorgan globale PMI se DILFs hjemmeside

niveauet syvende maned i fremgang.

Det britiske PMI fra CIPS udviste i januar for fijerde méned i traek vaekst med
niveauet 56,7, hvilket er 2,1 (red.) procentpoint hgjere end i december.
Bemaerkelsesveerdigt er det, at indekset indleder 2010 med at udvise det
hojeste niveau i femten ar. Vaeksten skyldes iszer de underliggende indeks
for produktion og nye ordrer, der i overvejende grad influerer p&
industriaktiviteten, der begge veekster med rekordhgje rater. Beskaeftigelsen
steg ligeledes svagt, hvilket er fgrste gang siden april 2008. Den nuvarende
udvikling indikerer, at industriaktiviteten fortsat oplever bedre vilkar, hvilket
skaber positive forventninger for vaeksten i 2010.

For yderligere oplysninger om det britiske PMI se DILFs hjemmeside

Oversigtstabel

Indeks, seesonkorrigeret dec-08 jan-09 feb-09
Dansk PML.... 408 30,4 291
Nye ordrer. 36,0 34,9 29,5
Produktion 53,2 343 28,4
Beskaftigelse. 189 257 198
Leverandagrers leveringstid... 59,6 235 344
Lager af indkabte produkter. 443 254 357
Indkebspriser..... 23,0 13,0 26,1
Indkebt meengde. 44,4 20,6 26,5
Lager af slutprodukter. 56,0 44,9 59,3

mar-09 apr-09 maj-09 un-09 ul-09 aug-09 sep-09 okt-09 nov-09 dec-09 jan-10 feb-10
321 353 41,7 42,0 47,6 419 37,7 484 46,6 49,4 56,7 54,0
359 46,2 49,9 423 57,7 51,7 36,8 555 56,4 62,6 62,8 60,9
387 40,2 58,2 59,1 63,0 52,6 46,0 56,4 554 51,7 67,8 56,9
245 198 195 264 30,8 29,7 294 374 37,7 39,3 45,9 46,6
248 30,2 375 373 28,0 30,5 36,4 419 39,2 423 481 48,2
344 291 233 264 36,7 31,6 29,2 39,7 45,6 39,2 424 445
26,2 133 16,9 17,2 246 38,2 38,7 45,6 46,6 53,1 52,6 56,4
30,2 257 410 30,2 532 337 344 449 430 46,9 537 57,0
45,8 304 36,9 34,6 344 432 372 42,7 452 44,7 47,1 44,8
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