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Indeks, sesonkorrigeret  apr-10 maj-10
Dansk PMl.......ccccoveeiunnee. 51,0 48,5
=0,30*Nye ordre 52,3 47,2
+0,25*Produktion... . 54 53,1
+0,20*Beskeftigelse........ 50,1 44,8
+0,15* Leveringstid 514 52,6
+0,10*Lager......c.cocuurruune. 41,8 42,0

Indeksene er beregnet, s§ man f8r et
indeks mellem 0 - 100 (halvdelen af
de neutrale i % plus de positive i %).
Er indekset over 50, indikerer det

ekspansion i gkonomien

Neste offentliggarelse:
Torsdag d. 1. juli 2010

Dansk PMI

Industriaktiviteten svaekkes svagt

e Det saesonkorrigerede indeks Dansk PMI udviste i maj et niveau p& 48,5,

hvilket dermed afbrgd fire mdneder med vaekst. Det nuvaerende niveau er
sdledes 2,5 (red.) procentpoint lavere end i april. Industriaktiviteten
udviser dermed p& ny tegn pd usikkerhed og svaekkelse, idet den solide
indledning af 2010, hvor har virksomhederne gradvis tilkendegav
forbedrede veekstbetingelser, har lidt et knaek. Reduktionsraten afspejler
iseer, at der i maj blev tilkendegivet en tilbagegang i antallet af nye
ordrer, samt at beskaeftigelsen ogsa afviger fra sit comeback. Udviklingen
underbygger, at industriaktiviteten fortsat er meget sdrbar og stadig
bliver udfordret af svaere veaekstbetingelser. Dette resulterer i manedlige
udsving, der er et udtryk for, at genvindingsperioden tager tid.

e Underindekset for nye ordrer og underindekset for produktion, der er de

primeere grundstene for udviklingen i industriaktiviteten, udviste i maj
begge tegn at veeksten i industriaktiviteten har lidt et knaek. Nye ordrer
udviste reduktion med niveauet 47,2, hvilket er hele 5,1 (red.)
procentpoint lavere end i april. Produktionen tilkendegav fortsat vaekst
med niveauet 53,1, der dog er 0,9 (red.) procentpoint lavere end sidste
maned. Produktionen vaekster saledes for ottende méaned i treek, mens
det er bemaerkelsesvaerdigt, at nye ordrer nu udviser en svag reduktion.
Den nuverende udvikling indikerer, at der fortsat er udfordringer for
virksomhederne og usikkerhed omkring fremtidige vaekstrater i de to
underindeks. P3 trods af tilbagegangen i nye ordrer, s& har 2010 stadig
overordnet udvist en positiv trend, hvilket stadig indikerer at begge
underindeks ogsa vil udvise et samlet vaekstniveau i 2. kvartal af 2010.

Indeks
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Dansk PMI offentliggeres hver maned af Dansk Indkebs- og Logistik Forum (DILF). Dansk
PMI er baseret pa en undersggelse blandt danske industrivirksomheder (DILFs medlemmer),
som reprasenterer mindst 10 % af den samlede industriomsatning i Danmark. Dansk PM | var
tidligere kendt som DILFs industribarometer i ikke-sesonkorrigeret form. Dansk PMI er
baseret pad samme metode som PMI-indeksene i andre lande, herunder for eksempel det
amerikanske PMI fra ISM og Eurozonens PMI. Eftertryk er tilladt ved tydelig kildeangivelse
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Underindekset for produktion vaekster, mens nye ordrer reduceres

Underindekset for nye ordrer udviste i maj en reduktion med niveauet 47,2,
hvilket er hele 5,1 (red.) procentpoint lavere end i april. Bemaerkelsesvaerdigt
er det, at udviklingen nu bryder en serie pd syv maneder i treek med vaekst.

Udviklingen tilkendegiver, at der stadig er udsving i ordreniveauerne, hvor
virksomhederne fortsat usikkerhed. Positivt er det dog, at
eksportordrerne stadig udviser et hgjt niveau pd 58,6. Reduktionen i antallet
af nye ordrer gger usikkerheden af, hvorvidt 2. kvartal af 2010 ogsd vil
udvise vaekst. Niveauet for 1. kvartal af 2010 var pa 59,9.

oplever

Underindekset for produktion udviste i maj et niveau pd 53,1 og tilkendegiver
sdledes fortsat vaekst for ottende maned i traek. Bemaerkelsesvaerdigt er det
dog, at vaekstraten pd ny er aftagende. Indekset udviste denne gang et
niveau der er 0,9 (red.) procentpoint lavere end i april. Udviklingen afspejler,
at fortsat generelt oplever en gget produktion,
tilbagegangen i antallet af nye ordrer ogsé szt sit preeg pd vaeksttempoet i
produktionen. Fremgangen underbygges af, at niveauet for 1. kvartal af 2010
var pd 61,4 og de seneste to maneder indikerer vaekst for 2. kvartal af 2010.

industrien men at

Underindekset for beskaeftigelse viste i maj, at der fortsat er lang vej til
permanent veekst. Underindekset udviste sdledes pd ny reduktion med
niveauet 44,8. Bemeerkelsesveerdigt er det, at det er en tilbagegang pa 5,3
(red.) procentpoint efter, at april maned udviste veekst for forste gang siden
juni 2008. Udviklingen afspejler, at beskaeftigelsen fortsat er hdrdt ramt,
som fglge af den gkonomiske krise, hvilket fortsat resulterer i afskedigelser.
Beskaeftigelsen influerer dermed p& ny negativt pd industriaktiviteten. Den
udvikling underbygges af, at niveauet for 1. kvartal af 2010, der var pa
45,6. Umiddelbart indikerer udviklingen ogsd et negativt 2. kvartal af 2010.

Underindekset for leveringstid tilkendegav i maj et niveau pd 52,6, hvilket
er 1,2 (red.) procentpoint hgjere end i april. Bemaerkelsesveerdigt er det
saledes, at underindekset nu vaekster for tredje maned i traek. Udviklingen
afspejler, at hovedparten industrivirksomheder stigende
leveringstider, hvilket er en naturlig udvikling af en laengere periode med
fremgang i produktionen. Bemaerkelsesvardigt er det dog, at dette stadig
gor sig geeldende efter de seneste par maneder faldende vaekstrate.
Niveauet for 1. kvartal af 2010, der er pd 49,3, underbygger dog tendensen
om en general stabil leveringstid hos majoriteten af virksomhederne.

af oplever

Underindekset for lager af indkgbte produkter udviste i maj fortsat reduktion
med niveauet 42,0. Niveauet er dog beskedne 0,2 (red.) procentpoint hgjere
end sidste mdned, hvilket nu er 18. maned i treek med reduktion. Den
nuvaerende udvikling indikerer en fortsat mindskelse i lagre af indkgbte
produkter hos hovedparten af de danske industrivirksomheder. Niveauet for
1. kvartal af 2010 var sdledes ogsd p& 43,2. Genopbygningen af lagre
holdes derfor stadig nede hos majoriteten af virksomhederne.

Underindekset for indkgbspriser udviste i maj vaekst for sjette maned i traek.
Indekset udviste sdledes et niveau pd 51,3, hvilket dog er 3,3 (red.)
procentpoint Udviklingen tilkendegiver,
majoriteten af de danske virksomheder fortsat oplever, at priserne er steget

lavere end sidste maned. at
i forhold til sidste maned. Prisstigningerne underbygges ogsa af, at niveauet
for 1. kvartal af 2010 var pa 52,6. Underindekset for indkgbspriser har

ingen indflydelse p& det overordnede indeks for Dansk PMI.



Hvad er Dansk PMI?

Underindekset Produktion
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Dansk PMI er ikke en forventningsindikator, men er derimod baseret p§ besvarelsen af
sp¢rgsm5| omkring virksomheders faktiske aktivitet. Dermed adskiller Dansk PMI sig
fra for eksempel industriens konjunkturbarometer fra Danmarks Statistik, som
omfatter virksomhedernes vurdering af bdde faktiske forhold og deres forventninger til
den narmeste fremtid. Dansk PMI indeholder kun en slags produktionsforventninger i
form af underindekset for nye ordrer.

Forskellen har en vis betydning i fortolkningen af tallene. Dansk PMI m& formodes at
vaere bedst til at vurdere aktiviteten i den nuveaerende periode, mens
konjunkturbarometeret ma vaere bedst til at vurdere aktiviteten i den kommende
periode. Som indikator kan Dansk PMI fortzelle mest om for eksempel produktionen
lige nu, mens konjunkturbarometeret i hgjere grad vil veere ledende for industriens
produktion i neeste maned. Det ggr dog ikke Dansk PMI til en darligere indikator, idet
de fleste statistikker offentligggres med en vis forsinkelse. Tvaertimod vil Dansk PMI
vaere mindre udsat for kraftige fald som fglge af for eksempel usikkerhed p& grund af
faldende aktiekurser. Et sddant kraftigt fald giver sig ikke altid udslag i et fald i den
realgkonomiske aktivitet.

Underindekset produktion og udviklingen i BNP
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Underindekset for produktion i Dansk PMI kan vise sig at vaere en udmeerket indikator
for, hvordan den samlede gkonomiske aktivitet i Danmark udvikler sig. Ovenstdende
figur illustrerer sammenhangen mellem underindekset produktion i Dansk PMI og
kvartalsstigningstakten i den samlede gkonomiske aktivitet (BNP). Dansk PMI er i sig
selv en andringsvariabel (virksomhederne spgrges om situationen i den nuveaerende
maned i forhold til den seneste maned), hvilket betyder, at der eksisterer en
sammenhaeng mellem niveauet for indekset og a&ndringen i BNP.
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Amerikansk PMI, ISM
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JPMorgan Global PMI
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Britisk PMI

Indeks, seesonkor

Oversigtstabel

Dansk PMI.... 320 356 422
Nye ordrer. 352 46,0 50,0
Produktion 38,9 43,0 59,1
Beskeftigelse..... 240 189 218
Leverandgrers leveringstid... 26,4 30,2 37,1
Lager af indkebte produkter. 337 29,2 25,0
Indkebspriser..... 26,2 14,5 18,7
Indkebt meengde. 304 245 445
Lager af slutprodukter. 45,9 30,9 374

Udenlandske industribarometre

Det saesonkorrigerede indeks, amerikansk PMI fra ISM, udviste i april fortsat
staerk fremgang i industriaktiviteten. Indekset tilkendegav et niveau p8
60,4, hvilket er en yderligere fremgang pa 0,8 (red.) procentpoint. Den
amerikanske industriaktivitet har nu tilkendegivet vaekst for niende maned i
treek. Niveaufremgangen afspejler sig naturligt ogsa fortsat i underindekset
for produktion og nye ordrer, der begge udviser en markant stgrre
vaekstrate. Beskaeftigelsen udviser fortsat stabilisering med veaekst for femte
méned i treek. Udviklingen indikerer, at industriaktiviteten fortsat er
stigende hos majoriteten af de amerikanske virksomheder, hvilket styrker
indikationen om, at industrien genvinder sin styrke i 2010.

For yderligere oplysninger om det amerikansk PMI se DILFs hjemmeside

Eurozonens PMI fra Markit tilkendegav i april et niveau pa 57,6, hvilket er
en fremgang p§ 1,0 (red.) procentpoint. Bemarkelsesvaerdigt er det, at
indekset vaekster for syvende maned i treek og tilmed til det hgjeste niveau
siden juni 2006. Fremgangen er underbygget af fortsat vaekst i
underindekset for produktion og nye ordrer, mens beskaeftigelsen dog
reduceres marginalt. Den nuvaerende udvikling afspejler, at
industriaktiviteten fortsaetter en positiv veeksttrend i 2010.

For yderligere oplysninger om det europaiske PMI se DILFs hjemmeside

JP Morgan Global PMI udviste i april et niveau pa 57,8, hvilket er 1,0 (red.)
procentpoint hgjere end i marts. Bemaerkelsesveerdigt er det, at det
nuvaerende niveau er det naesthgjeste niveau i historien tiende maned i traek
med vaekst. Fremgangen afspejler sig ogsa i underindekset for produktion
og nye ordrer. Produktionen udviste et niveau p% 60,9, hvilket er ellevte
maned i treek med vaekst. Nye ordrer konsoliderer sig ogsd fortsat med
60,3, treek med fremgang.
Bemaerkelsesveerdigt er det ogsd, at beskaeftigelsen fastholder vaeksten,
hvilket sdledes er fjerde mdéned i traeek. Den nuvaerende udvikling
tilkendegiver, at den globale industriaktivitet udviser gget styrke, hvilket
indikerer, at 2. kvartal af 2010 ogsa vil byde pa fortsat positive vaekstrater.
For yderligere oplysninger om JPMorgan globale PMI se DILFs hjemmeside

niveauet hvilket er tiende maned i

Det britiske PMI fra CIPS udviste i april vaekst for syvende m&ned i traek
med niveauet 58,0, hvilket er 0,7 (red.) procentpoint hgjere end i marts
maned. Bemaerkelsesveerdigt er det, at indekset fastholder en hgj
vaekstrate, hvilket i april var den hgjeste siden september 1994. Vaeksten
skyldes isaer de underliggende indeks for produktion og nye ordrer, der i
overvejende grad influerer pa industriaktiviteten, begge vaekster med hgje
rater. Beskaeftigelsen vaekster ligeledes pa ny efter en maned med reduktion
i marts. Den nuvarende udvikling indikerer, at den britiske industriaktivitet
fortsat oplever bedre vilkar og dermed genvinder styrke i 2010.

For yderligere oplysninger om det britiske PMI se DILFs hjemmeside

nov-09 dec-09 jan-10 feb-10 mar-10

421 471 420 376 48,6 46,8 495 56,6 53,0 535 510 485
42,6 57,9 52,0 36,9 56,0 57,1 63,1 62,8 59,2 57,8 52,3 47,2
59,1 60,1 52,8 46,0 56,4 55,3 52,0 67,1 55,3 61,8 54,0 53,1
26,2 30,7 295 29,2 37,7 378 394 45,6 46,1 451 50,1 44,8
36,9 279 30,3 36,2 4,7 389 423 481 481 51,7 514 52,6
26,5 36,7 31,6 29,2 39,8 45,7 39,3 421 435 44,0 418 42,0
175 247 38,0 379 453 46,4 528 51,7 55,9 50,1 54,6 513
296 52,6 332 34,1 44,6 422 46,6 54,9 56,2 52,7 59,3 45,7
344 344 432 372 427 453 44,4 47,0 443 43,0 485 46,6
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