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=0,30*Nye ordre 55,9 533
+0,25*Produktion... . 59,5 55,1
+0,20*Beskaftigelse........ 532 533
+0,15* Leveringstid 455 52,6
+0,10*Lager........ 54,5 49,1

Indeksene er beregnet, s§ man f8r et
indeks mellem 0 - 100 (halvdelen af
de neutrale i % plus de positive i %).
Er indekset over 50, indikerer det

ekspansion i gkonomien

Naste offentliggarelse:
Mandag d.3.januar 2011

Dansk PMI

Industriaktiviteten udviser svag vaekst

Det sasonkorrigerede indeks Dansk PMI udviste i november et niveau pa
51,5, hvilket dog er 3,3 (red.) procentpoint lavere end i oktober.
Indekset holder sig sdledes fortsat over det neutrale vaekstniveau, hvilket
nu er sjette maned i treek med vaekst. Bemaerkelsesvaerdigt er det
imidlertid, at vaekstniveauet pd ny er svingende, hvilket dog har vaeret
tendensen de sidste fire mdneder. Generelt er industriaktiviteten inden i
en periode med usikre og moderate vaekstniveauer, hvilket det mere
stabile tre m3neders glidende gennemsnit, der udviser et niveau p& 52,5,
underbygger. Udviklingen afspejler sdledes fortsat, at den danske
industriaktivitet overordnet udviser sunde vaekstbetingelser. Den
gkonomiske krise afleder dog ogsd stadig store udfordringer, hvilket er
bekymrende og afspejler sig ved usikkerhed og svingende vaekstniveauer.

Underindekset for nye ordrer og underindekset for produktion, der er de
primaere grundstene for udviklingen i industriaktiviteten, afspejlede i
november naturligt ogsd, at industriaktiviteten pd8 ny udviste en
aftagende veekstrate. Underindekset for nye ordrer udviste dog vaekst for
sjette maned i traek med niveauet pd 53,3, hvilket imidlertid er en
tilbagegang pd8 2,6 (red.) procentpoint i forhold til oktober méned.
Underindekset for produktionen tilkendegav en lignende udvikling, idet
der blev udvist et niveau pd 55,1, hvilket er 4,4 (red.) procentpoint
lavere end sidste mdned. Underindekset for beskaeftigelse udviste en
stort set usendret veekstrate med niveauet 53,3, hvilket er beskedne 0,1
(red.) procentpoint hgjere end niveauet udvist i oktober.

Indeks
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Dansk PMI offentliggares hver méaned af Dansk Indkebs- og Logistik Forum (DILF). Dansk
PMI er baseret pa en undersggelse blandt danske industrivirksomheder (DILFs medlemmer),
som repreasenterer mindst 10 % af den samlede industriomseetning i Danmark. Dansk PM1 var
tidligere kendt som DILFs industribarometer i ikke-s@sonkorrigeret form. Dansk PMI er
baseret pd samme metode som PMI-indeksene i andre lande, herunder for eksempel det
amerikanske PMI fra ISM og Eurozonens PMI. Eftertryk er tilladt ved tydelig kildeangivelse
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Lager af indkgbte produkter
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Underindekset for nye ordrer og produktion udviser lavere veekst

Underindekset for nye ordrer udviste i november et niveau pa 53,3, hvilket

saledes er sjette maned i treek med vaekst. Bemaerkelsesvaerdigt er det dog
ogsa, at vaekstraten pd ny af aftagende, idet niveauet er 2,6 (red.)
procentpoint lavere end i oktober. Den faldende ordreindgang underbygges
af, at eksportordrerne ogsd udviser faldende en vaekst til niveauet 54,1.
Overordnet er der dog stadig en positiv udvikling i antallet af nye ordrer,
men mange virksomheder oplever dog ogsa en uzaendret ordreindgang. De
svingende vaekstniveauer afspejler sdledes ogsd, at der fortsat hersker
usikkerhed om hvorvidt ordretilgangen er inde i et permanent opsving.

Underindekset for produktion tilkendegav i november et niveau pd 55,1,
hvilket sdledes o0gsd repraesenterer en fortsat solid fremgang. Indekset
udviser hermed vaekst for femte maned i traek, men dog med en tilbagegang
pa 4,4 (red.) procentpoint i forhold til sidste maned. Udviklingen afspejler, at
der generelt fortsat er en gget aktivitet i industrien, men den faldende
ordreindgang influerer i en negativ retning. Det aktuelle niveau er sdledes et
af flere truende signaler om, at der pa trods af fortsat vaekst, er bekymrende
udsving i vaekstniveauerne. Den fortsatte usikkerhed afspejler, at mange
virksomheder ikke formar at opretholde et kontinuerligt produktionsniveau.

Underindekset for beskaeftigelse udviste i november et niveau pd 53,3,
hvilket er beskedne 0,1 (red.) procentpoint hgjere end i oktober.
Bemeerkelsesveerdigt er det dog, at underindekset opretholder veekst,
hvilket dog fortsat er pd et moderat niveau. Udviklingen sender dog et
positivt signal om, at beskaeftigelsen trods harde vilk3r fortsat kan udvise en
sund veekstrate. Beskaftigelsen har sdledes i en leengere periode vaeret den
altoverskyggende negative faktor for industriaktiviteten. De svingende
vaekstniveauer i produktionen forsteerker sdledes ogsd usikkerhedsfaktoren.

Underindekset for leveringstid tilkendegav i november et niveau pd 52,6,
hvilket er 7,1 (red.) procentpoint hgjere end i oktober. Bemaerkelsesvaerdigt
er det, at underindekset nu udviser en stigende trend, hvilket afbryder en
periode pa fire maneder med reduktion. Produktionen har dog stadig et
forholdsvis kontrolleret niveau, hvor aktiviteten ikke burde give grund til
alarmerede hgje leveringstider. En forholdsvis stor andel af de danske
virksomheder rapporterer sdledes ogsa stadig om uaendrede leveringstider.

Underindekset for lager af indkgbte produkter udviste i november et niveau
pa 49,1, hvilket er en tilbagegang pd 5,4 (red.) procentpoint i forhold til
oktober maned. Bemaerkelsesvaerdigt er det sdledes, at indekset afbryder en
periode pa tre maneder med en generel forggelse i lagre af indkgbte
produkter. Udviklingen er imidlertid en naturlig udvikling i forhold til
aftagningen i antallet af nye ordrer og det aktuelle produktionsniveau.
Mange virksomheder rapporterer dog stadig ogsd om uzendrede
lagerniveauer, hvilket kunne vare et udtryk om en uandret situation.

Underindekset for indkgbspriser udviste i november et niveau pd 49,7,
hvilket er 2,2 (red.) procentpoint lavere end i sidste maned.
Bemaerkelsesvaerdigt er det sdledes ogsd, at indekset nu udviser en svag
reduktion. Niveauet afspejler dog i hgj grad en stort set uesendret
prisudvikling, hvor priserne generelt ogsd har vaeret stabile i 2010 med,
relativt set, beskedne prisstigninger. Underindekset for indkgbspriser har
ingen indflydelse p& det overordnede indeks for Dansk PMI.



Hvad er Dansk PMI?

Underindekset Produktion
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Dansk PMI er ikke en forventningsindikator, men er derimod baseret pf% besvarelsen af
spﬂrgsmgl omkring virksomheders faktiske aktivitet. Dermed adskiller Dansk PMI sig
fra for eksempel industriens konjunkturbarometer fra Danmarks Statistik, som
omfatter virksomhedernes vurdering af bdde faktiske forhold og deres forventninger til
den narmeste fremtid. Dansk PMI indeholder kun en slags produktionsforventninger i
form af underindekset for nye ordrer.

Forskellen har en vis betydning i fortolkningen af tallene. Dansk PMI m& formodes at
vaere bedst til at vurdere aktiviteten i den nuvaerende periode, mens
konjunkturbarometeret m& vaere bedst til at vurdere aktiviteten i den kommende
periode. Som indikator kan Dansk PMI forteelle mest om for eksempel produktionen
lige nu, mens konjunkturbarometeret i hgjere grad vil vaere ledende for industriens
produktion i naste maned. Det gor dog ikke Dansk PMI til en darligere indikator, idet
de fleste statistikker offentligggres med en vis forsinkelse. Tvaertimod vil Dansk PMI
vaere mindre udsat for kraftige fald som fglge af for eksempel usikkerhed pd grund af
faldende aktiekurser. Et sadant kraftigt fald giver sig ikke altid udslag i et fald i den
realgkonomiske aktivitet.

Underindekset produktion og udviklingen i BNP
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Underindekset for produktion i Dansk PMI kan vise sig at veere en udmeaerket indikator
for, hvordan den samlede gkonomiske aktivitet i Danmark udvikler sig. Ovenstdende
figur illustrerer sammenhangen mellem underindekset produktion i Dansk PMI og
kvartalsstigningstakten i den samlede gkonomiske aktivitet (BNP). Dansk PMI er i sig
selv en andringsvariabel (virksomhederne spgrges om situationen i den nuvarende
méned i forhold til den seneste maned), hvilket betyder, at der eksisterer en
sammenhang mellem niveauet for indekset og a&ndringen i BNP.

8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%

BNP (Procentvis veekst)




Amerikansk PMI, ISM
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Oversigtstabel

Dansk PMIL....

Nye ordrer. 39,0 55,4 57,1
Produktion 46,9 55,0 56,0
Beskeftigelse..... 30,8 36,3 370
Leverandgrers leveringstid... 38,0 41,9 37,9
Lager af indkebte produkter. 28,8 38,7 47,0
Indkebspriser..... 37,2 4.7 46,4
Indkebt meengde. 343 452 439
Lager af slutprodukter. 36,4 43,0 46,1

Udenlandske industribarometre

Det saesonkorrigerede indeks, amerikansk PMI fra ISM, udviste i oktober
fortsat fremgang i industriaktiviteten. Indekset tilkendegav et niveau p3
56,9, hvilket er 2,5 procentpoint hgjere end i september. Den amerikanske
industriaktivitet tilkendegiver hermed vakst for 15. méaned i traek.
Bemaerkelsesvaerdigt er det, at indekset pa ny udviser en hgjere vaekstrate,
hvilket indikerer at vaeksten, trods modgang, fortsat er dominerende.
Underindekset for produktion, nye ordrer og beskaeftigelsen vaekster
ligeledes fortsat og ogsa med hgjere vaekstrater. Den nuvaerende udvikling
viser overordnet en solid veekst i industriaktiviteten, men de seneste
maneder indikerer ogsa, at opsvinget fortsat er praeget af ustabilitet.

For yderligere oplysninger om det amerikansk PMI se DILFs hjemmeside

Eurozonens PMI fra Markit tilkendegav i oktober et niveau pd 54,6, hvilket
er en fremgang pd 0,9 procentpoint i forhold til september maned. Indekset
vaekster overordnet for 13. maned i traeek og fastholder sdledes et robust
niveau. Bemaerkelsesvardigt er det, at vaekstraten er stigende for fgrste
gang i tre maneder og bryder dermed det otte maneders lavpunkt som
september udviste. Den generelle fremgang er underbygget af fortsat vaekst
i underindekset for produktion og nye ordrer, mens beskaeftigelsen pd ny
vaekster moderat for sjette m3ned i traek. Udviklingen i den europaeiske
industriaktivitet afspejler fortsat positive vaekstbetingelser, men indikerer
samtidig ogsa, at industriaktivitetens vaekst fortsat er skrgbelig.

For yderligere oplysninger om det europeaiske PMI se DILFs hjemmeside

JP Morgan Global PMI udviste i oktober et niveau pa 53,7, hvilket er 1,2
procentpoint hgjere end i september. Den globale industriaktivitet veekster
sdledes overordnet for 16. maned i treek. Bemaerkelsesvaerdigt er ogsd, at
det nuvaerende niveau p3 ny afspejler en hgjere vaekstrate.

Fremgangen afspejler sig naturligt i underindekset for produktion og nye
ordrer, der begge vaekster med hgjere rater. Produktionen udviste et niveau
pa 55,7, mens nye ordrer udviste et niveau pd 53,7. Beskaftigelsen
fastholder ogsd en moderat veekst med et niveau pd 52,9. Den nuvarende
udvikling tilkendegiver, at den globale
fremgang, men indikerer ogsd fortsat usikkerhed om fremtidig styrke.
For yderligere oplysninger om JPMorgan globale PMI se DILFs hjemmeside

industriaktivitet fortsat udviser

Det britiske PMI fra CIPS udviste i oktober et niveau pa 54,9, hvilket er 1,4
(red.) procentpoint hgjere end i september m&ned og veaekster sdledes for
15. méned i treek. Det er fgrste gang siden maj 2010 at indekset udviser en
stigende veekstrate. De underliggende indeks for produktion, nye ordrer og
beskaeftigelsen afspejler alle ogsd samme trend, Den nuveaerende udvikling
afspejler, at den britiske industriaktivitet generelt oplever positive
vaekstvilkdr, men vaeksten indikere fortsat ogsd svaghedstegn.

For yderligere oplysninger om det britiske PMI se DILFs hjemmeside

- sep-10 okt-10 nov-10
493 56,4 53,6 53,6 51,3 49,0 50,4 51,1 53,6 51,1 54,8 515

62,4 62,4 59,4 583 538 49,1 58,2 57,3 58,3 50,4 55,9 53,3
52,6 67,0 56,7 614 534 52,2 473 53,7 54,5 55,5 59,5 551
40,3 45,6 459 44,2 49,5 431 40,1 453 50,8 46,4 53,2 53,3
423 481 479 515 50,9 51,7 50,4 47,2 483 42,6 45,5 52,6
388 418 434 441 42,2 430 49,6 474 55,8 54,6 54,5 491
525 518 556 50,0 54,6 515 50,4 532 53,7 52,8 519 49,7
46,5 55,1 56,0 52,2 583 451 516 52,2 54,1 51,3 51,7 47,6
43,6 46,7 44,5 434 48,9 475 54,3 52,6 61,2 60,5 55,0 47,0
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