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PMI sjonk till 48,6 i juli — ett vikande orderlage
signalerar avmattning i industrin

Nasta publicering: Mandagen den 1 september 2008

PMI signalerar att svensk industri i allt storre utstrackning paverkas av den svagare om-
varldskonjunkturen. PMI sjonk till 48,6 i juli (50,6 i juni). Det ar forsta gangen sedan 2003
som index befinner sig utanfor tillvéxtzonen (nedanfor 50-strecket). Eftersom sommar-
perioden kan vara forenad med viss osékerhet ar det rimligt att avvakta de kommande
manadernas utveckling innan avmattningsfasen kan faststallas.

Det storsta negativa bidraget svarar orderingangen for och index sjonk till 46,0, jamfort
med 50,3 i juni. Exportorderingangen redovisar det storsta tappet. Aven de laga order-
stockarna (42,7) ger tydliga signaler om en férsvagning av industrikonjunkturen.

Allt fler industriféretag minskar sin personalstyrka. Det ar fijarde manaden i rad som
sysselsattningsindex understiger 50-strecket. Med hansyn till att féretagens produktions-
planer infor det kommande halvaret skruvats ned ordentligt, okar risken for ytterligare
personalanpassning.

Trots konjunkturavmattningen fortsatter leverantdrernas ra- och insatsvarupriser att stiga
till nya hoga nivaer. Index nadde 76,8 i juli, vilket ar den hogsta nivan sedan sommaren
2006. Oljeprisnedgangen de senaste veckorna kan ge viss lattnad under kommande
manader, men hade inte hunnit fa genomslag i juli.
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PMI-totalt sjonk till 48,6 i juli, fran 50,6 i juni. Jamfort med juli i fiol har PMI minskat sjunkit
med narmare 12 indexenheter. Det ar forsta gangen sedan 2003 som PMI underskrider 50-
strecket, vilket innebéar att tillverkningsindustrin inte langre befinner sig i tillvéxtzonen. Efter-
som detta & en sommarmanad behdvs fler indikationer for att avgéra om industrin star infor
en period av avmattning. Utvecklingen fdljer samtidigt den trend av vikande industri-
konjunktur som ocksa tidigare observerats i ett antal andra lander.

Orderingang
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Delindexet for orderingangen sjonk fran 50,3 forra manaden till 46,0 i juli. Det ar en relativt
stor nedgang for att vara en enskild manad, men &ven om indexserien ar sasongrensad finns
anledning till forsiktighet. Nedgangen stammer samtidigt val 6verens med den svagare om-
varldskonjunkturen inklusive effekterna av finanskrisen, som nu i allt stérre utstrackning goér
sig gallande for svensk tillverkningsindustri. Fortfarande ar det hemmamarknaden som upp-
visar den svagaste orderingangen (44,6). Den storsta nedgangen jamfort med manaden
innan uppvisar dock den utlandska efterfrdgan av svenska industriprodukter. Index for ex-
portorderingdngen minskade fran 52,5 i juni till 46,6 i juli.
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Index for orderstockarna foll tillbaka till 42,7, jamfért med 49,0 i juni. Detta ar den lagsta
indexnivan for orderstockarna sedan oktober 2001 och — i kombination med den svaga
orderingangen — en indikation pa att industrikonjunkturen inte omedelbart kommer att vanda

uppat.
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Delindexet for produktionen sjonk till 53,6 i juli, jamfort med 53,9 i juni. Darmed ligger index-
nivan fortfarande i narheten av utfallet for det senaste kvartalet. Den underliggande trenden
ar likval alltjamt nedatriktad.

Planerad produktion
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Foretagens produktionsplaner for det narmaste halvaret sjonk kraftigt i juli manad till 58,7,
jamfort med 64,7 i juni. Utfallet i juli signalerar att foretagen sjalva blivit mer forsiktiga med
sina expansionsplaner. Denna relativt pessimistiska syn hittar vi senast sommaren 2003. Det
ar samtidigt en bit kvar till nivdn som gallde i slutet av 2001 (kring 52-53) da konjunktur-
svackan var tydligare.
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Aven arbetsmarknaden marker av konjunkturavmattningen i industrin. En 6kande andel av
féretagen rapporterar neddragningar av personalen. Delindexet for sysselséattningen sjonk
till den lagsta nivan sedan 2003 och uppgick till 45,5. Det ar en nedgang med 2,3 index-
enheter jAmfort med juni (47,8).
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Delindexet for leverantorernas leveranstider sjonk till 50,4 i juli, fran 51,8 i juni. For ett ar
sedan var efterfragetrycket i industrin betydligt stérre med en indexniva pa 64,4.
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Lagersituationen ar relativt stabil och ger ingen direkt vagledning om industrikonjunkturen.
Delindex for lager av inkOpt material steg med 0,9 indexenheter till 53,1 i juli, jamfort med
manaden innan (52,2). Semestertider kan ibland ge upphov till lageruppbyggnad, inte minst
om leverantorerna har stangt under augusti manad.
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Leverantdrernas ra- och insatsvarupriser
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Indexet for leverantdrernas ra- och insatsvarupriser trotsar konjunkturavmattningen och har fort-
satt att stiga under juli manad. Oljeprisnedgangen under de senaste veckorna har inte hunnit fa
genomslag i foretagens prisbild. Indexnivan pa 76,8 ar den hogsta sedan sommaren 2006.

Stigande priser i juli Sjunkande priser i juli
Antal manader Antal manader

Plast 16 Travaror 5
Metaller 11 Zink 2

Olja 11

(Rostfritt) stal 7

Aluminium 6

Koppar 6

Energi 2

Vid framtagningen och analysen av Inkdpschefsindex (ICI/PMI) tror vi oss ha anvant tillférlitliga kallor och
bearbetningsrutiner. Swedbank AB (publ) och Silf (f d Organisationen for Inkép och Logistik /I&L/) kan dock inte
garantera analysernas riktighet eller fullstindighet och kan inte ansvara for eventuell felaktighet eller brist i
grundmaterialet eller bearbetningen darav. Lasarna uppmanas att basera eventuella beslut aven pa annat
underlag.

Varken Swedbank, Silf eller dess anstéllda eller andra medarbetare skall kunna géras ansvariga for forlust eller
skada, direkt eller indirekt, pa grund av eventuella fel eller brister i analyser som redovisas i Inkdpschefsindex.
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59,6
60,2
57,5
55,5

58,2
55,6
57,0
52,0
51,1
51,8
50,4

6 (8)

Lager

48,6
48,5
46,9
46,6
47,1
48,3

47,9
52,4
49,9
50,4
49,3
50,9
48,9
51,2
48,8
50,5
58,1
52,2

50,9
53,7
47,7
50,0
52,7
53,9
53,1
52,3
55,0
52,8
53,1
53,1

50,5
52,6
53,5
48,9
49,0
52,2
53,1

Ovriga nyckeltal

QrQen

ingéng

export
54,4
59,2
63,9
63,0
62,4
61,3

63,3
63,0
67,3
62,4
64,3
62,3
65,7
61,2
62,4
59,9
64,7
66,5

62,4
63,7
62,9
57,3
59,0
61,0
62,7
59,2
61,0
59,1
53,3
57,7

54,2
56,1
56,9
46,4
50,9
52,5
46,6

Order-

ingéng

hemma- Order-
marknad stock

52,2
47,2
47,4
55,1
51,5
55,9

55,6
56,4
63,7
57,7
54,5
59,4
61,7
57,0
60,1
57,5
60,9
64,8

60,0
59,5
58,4
53,5
54,2
54,4
59,7
54,1
56,4
58,9
54,5
55,0

54,5
57,9
51,6
49,7
50,7
46,7
44,6

49,7
54,7
58,2
60,5
55,6
60,9

63,1
59,7
64,8
64,8
62,4
63,2
62,8
59,8
63,2
59,4
61,9
65,2

60,7
62,5
60,2
58,3
57,6
54,5
56,3
55,8
60,0
62,7
53,7
60,2

51,5
57,9
51,5
47,1
52,0
49,0
42,7

Ra-/
insats-
varu-
priser
51,0
53,3
58,3
63,5
61,0
63,7

60,3
62,9
66,7
72,7
75,6
72,1
78,0
78,5
72,3
73,0
69,3
69,9

68,2
64,5
68,9
70,5
67,9
71,7
67,8
63,0
59,0
62,3
60,4
62,7

65,6
67,5
70,4
69,6
74,3
75,6
76,8

Prognos

Planerad
produktion
narmaste
halv-

Import  &ret

59,4 63,9
52,2 62,8
55,3 62,7
58,5 68,2
54,9 69,4
59,7 71,5
57,1 69,6
61,1 70,5
61,6 72,4
59,3 70,1
58,7 69,8
62,8 72,9
65,2 75,3
59,8 70,7
58,9 71,9
61,0 72,4
60,6 74,7
61,5 72,0
59,8 74,3
60,2 74,1
57,8 73,1
60,5 72,3
59,0 70,8
61,1 69,2
64,1 71,8
55,7 70,2
58,1 72,1
59,0 72,5
55,7 69,2
56,4 69,7
55,7 67,8
59,2 64,4
56,5 63,9
52,1 61,9
56,2 59,9
56,2 64,7
58,5 58,7



2005

2006

2007

2008

jul
aug
sep
okt
nov
dec

jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

jan

feb

mar
apr

maj
jun

jul

|&L/Swedbanks Inkdpschefsindex, icke sdsongrensat

PMI

Total-

Index
50,0
57,7
57,3
57,0
54,7
53,8

56,1
59,3
64,0
62,2
62,9
65,6
59,3
63,7
63,1
59,8
59,9
59,5

59,6
63,9
61,8
60,5
60,3
62,6
55,7
59,9
59,4
58,5
53,3
51,8

52,7
56,5
56,0
51,9
52,5
52,9
43,8

Ingar i PMI (ICI)

Order-
ingang

48,7
62,4
60,0
59,1
56,4
55,6

60,7
64,8
70,5
66,2
64,2
68,9
59,7
66,5
63,5
58,9
63,1
62,7

61,8
68,5
67,0
59,0
60,2
62,8
56,6
61,7
62,2
58,6
51,2
51,7

52,3
59,9
59,4
49,4
52,7
53,4
39,6

Produk-

tion

49,1
63,6
62,1
61,7
56,7
56,0
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Lager
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62,2
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51,5
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53,6 62,4
55,1 65,4
57,0 61,9
57,1 65,7
53,8 67,5
56,8 69,2
56,4 70,9
61,5 72,9
63,7 74,5
61,2 72,2
60,5 70,1
64,4 70,9
59,8 74,0
62,5 73,1
60,3 70,8
59,4 69,7
59,3 72,7
58,6 69,7
58,8 75,6
60,5 76,5
59,7 75,2
62,3 74,2
60,7 70,9
62,8 66,9
58,7 70,5
58,1 72,4
59,4 71,1
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54,2 67,1
53,8 68,6
54,7 68,9
59,7 66,5
58,3 65,8
53,7 63,6
57,9 59,7
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Silf / Swedbanks Inkdpschefsindex (PMI)

Historik

Deltagare
Publicering
Undersokningsperiod

Sammansattning
av PMI (%)

Ovriga nyckeltal
(ingér ej i PMI)

Berakning

"Break even”

- mal och metodik

Silf (tidigare 1&L) och Swedbanks AB, publ, (davarande Spar-
banken Sverige) gor den forsta gemensamma — interna —
berakningen av "Inkopschefsindex” for de fem ingdende kompo-
nenterna i december 1994. Exakt ett ar senare offentliggjordes
indextalet for forsta gangen. Forebild for davarande ICI (numera
PMI, Purchasing Manager Index) var NAPM-index — en av
USA:s viktigaste och mest kanda konjunkturindikatorer. NAPM-
index har funnits sedan 1931 och har under tiden dopts om till
PMI (eller SMI-index).

Omkring 200 inkdpschefer inom tillverkningsindustrin.
Forsta vardagen i varje manad, kl 0830.
Jamforelse med féregaende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 30

Produktion (i det egna foretaget) 25
Sysselsattning (i det egna foretaget) 20
LeverantOrernas leveranstider 15
Lager (inkOpt material) 10

Orderingang export

Orderingang hemma

Orderstock

Leverantorernas ra- och insatsvarupriser
Import

Planerad produktion narmaste halvaret

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och latt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den procen-
tuella andelen oférandrade svar multiplicerat med 0,5. Sedan
viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma fram till
totalindex. Inkopschefsindex anger inga aktivitetsnivaer utan
manadsvisa forandringar av industrikonjunkturen. De sasong-
rensade siffrorna redovisas i forsta hand.

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i industrikonjunkturen har
— i linje med amerikansk praxis — faststallts till 50. Nagon 6éver-
driven exakt tillampning av denna grans eller "neutral tillvaxt-
zon” bor dock inte goéras. 49,7 eller 50,3 ger inte sarskilt olik-
artade konjunktursignaler utifrin PM-totalindex.
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