Silf Sweduan,ae

InkOpschefsindex

Cecilia Hermansson, Swedbank, Ekonomiska sekretariatet, tfn 08-5859 1588
Administration, tfn 08-5859 1028, fax 08-5859 1026, ek.sekr@swedbank.se
Svante Axelsson respektive Hans-Gunnar Gustavsson, SILF, 08-752 1670 alt 1673, professionals@silf.se

PMI foll till 39,0 i oktober —
rekordsvagt konjunkturlage i tillverkningsindustrin

Nasta publicering: Mandagen den 1 december 2008

e PMlI-totalt sjonk till 39,0 i oktober, jamfort med 42,3 i september. Enligt inkdpscheferna ar
konjunkturlaget i tillverkningsindustrin skérare an nagonsin tidigare i PMI:s 14-ariga histo-
ria.

e Samtliga delindex (produktion,__orderingéng, sysselsattning, leveranstider och lager) gav
negativa bidrag till PMI-totalt. Aven de krympta orderstockarna vittnar om ett lagt efter-
fragetryck.

e Framtidstron i tillverkningsindustrin ar nu betydligt svagare. Foéretagens produktionsplaner
for det kommande halvaret ar kraftigt nedreviderade och index uppmétte rekordlaga 39,5.
Darmed ges signaler till arbetsmarknaden att ytterligare personalminskningar i tillverk-
ningsindustrin ar att vanta.

e FOr andra manaden i rad foll pristrycket i tillverkningsindustrin till nivder som ar mer for-
enliga med tidigare lagkonjunkturer. Index sjonk till 38,2 till foljd av lagre globala ravaru-
priser. Denna utveckling underlattar for Riksbanken att bedriva en mer expansiv penning-
politik.
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PMI-totalt sjonk i oktober till 39,0, jamfoért med 42,3 i september. For andra manaden i rad
uppvisar PMI en rekordsvag notering och for fjarde manaden i rad hamnar PMI utanfor till-
vaxtzonen. Industrikonjunkturen har forsdmrats kraftigt och mycket snabbt det senaste halv-
aret. Den senaste tremanadersperioden (aug-okt) pa 42,6 ligger vasentligt under forsta kvar-
talet i ar (jan-mars), da PMI uppgick till 55,0.
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Delindexet for orderingangen uppgick till historiskt laga 34,8 i oktober, ned fran 38,7 i sep-
tember. Exportorderingangen foll tillbaka nagot mer kraftfullt &n hemmamarknaden, men pa
bada marknaderna avspeglas ett likaledes svagt efterfragetryck.
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Aven orderstockarna foll tillbaka, och nadde 36,0 jamfort med 39,7 ménaden innan. Det
klena orderlaget satter spar i orderstockarna som nu &r historiskt laga.
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Delindexet for produktionen har fallit med hela 24,6 indexenheter det senaste aret och upp-
matte 39,1 i oktober, jamfort med 41,3 i september. Innan hostens nedgang var 44,7 den
lagsta produktionssiffran som noterats (december 1998 och oktober 2001).

Planerad produktion
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Foretagen har ytterligare reviderat ned sina produktionsplaner for det kommande halvaret
och indexsiffran uppgick i oktober till historiskt laga 39,5. Endast vid ett tillfalle tidigare
(november-december 1998) har produktionsplanerna natt under 50-strecket, men nu har
foretagens framtidstro minskat kraftigt de senaste tre manaderna och natt nya lagstanivaer.
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| linje med en svagare orderingdng, sma orderstockar och avtagande produktion minskar
ocksa efterfrdgan pa arbetskraft i tillverkningsindustrin. | oktober noterades delindex for
sysselséattningen till 39,8, jamfort med 42,6 i september. Darmed tangerades tidigare
lagstanivan (december 1998). De forsiktiga produktionsplanerna vittnar aven om ytterligare
nedskarningar i personalstyrkan.
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Delindexet for leverantérernas leveranstider sjonk till 35,9 i oktober, jamfort med 42,5 i
september. Inte sedan april 1996 har index varit sa lagt. Trenden av allt kortare leveranstider
ger ytterligare signaler om ett minskat efterfragetryck i tillverkningsindustrin.
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Delindex for lager av ink6pt material steg till 45,7 i oktober, fran 45,4 i september. Darmed
gav lagerkomponenten ett negativt bidrag till PMI. Svangningarna i lagren ar vanligen relativt
stora och det ar darmed svart att dra slutsatser om efterfragan.

Leverantdrernas ra- och insatsvarupriser
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Leverantorernas ra- och insatsvarupriser uppvisar ett kraftigt fallande index. Efter att ha
minskat med 15,1 indexenheter i september, foll index med ytterligare 16,9 indexenheter i
oktober och nadde ned till 38,2. Denna niva ligger battre i linje med tidigare lagkonjunkturer
(1995-1996, 1998 och 2001) &n de nivaer som uppvisades fram till och med augusti. Fallan-
de ravaru- och insatsvarupriser underlattar ocksa for Riksbanken i och med att den tidigare
malkonflikten mellan svag tillvaxt och hdg inflation inte langre skapar problem.

Stigande priser i september Sjunkande priser i september
Antal manader Antal manader

Zink
Aluminium
Koppar
Skrot
Energi
Metaller
Olja
Rostfritt stal

RPERPRERPENDNDNOG

Vid framtagningen och analysen av Inképschefsindex (ICI/PMI) tror vi oss ha anvant tillforlitliga kéllor och bearbetningsrutiner.
Swedbank AB (publ) och Silf (f d Organisationen for Inkdp och Logistik /I&L/) kan dock inte garantera analysernas riktighet eller
fullstandighet och kan inte ansvara for eventuell felaktighet eller brist i grundmaterialet eller bearbetningen darav. Lasarna
uppmanas att basera eventuella beslut &ven pa annat underlag.

Varken Swedbank, Silf eller dess anstéllda eller andra medarbetare skall kunna géras ansvariga for forlust eller skada, direkt
eller indirekt, p& grund av eventuella fel eller brister i analyser som redovisas i Inképschefsindex.
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Silf/Swedbanks Inképschefsindex, sdsongrensat

PMI

Total-

Index
57,7
56,1
57,9

57,8
58,5
62,5
59,9
61,3
63,2
64,1
60,4
61,8
60,7
61,5
63,6

61,4
63,1
60,6
58,5
58,9
60,3
60,5
56,8
58,2
59,4
55,1
55,5

54,6
55,7
54,7
50,1
51,2
50,6
48,6
46,4
423
39,0

Ingar i PMI (ICI)

Order-

ingang
61,2
59,5
62,0

61,6
61,8
67,7
62,8
62,4
65,6
66,1
61,9
63,5
61,4
66,2
69,1

62,9
65,6
64,3
56,2
58,8
59,6
63,0
57,3
62,0
61,0
54,7
57,1

53,6
56,9
56,5
47,1
51,3
50,3
46,0
42,7
38,7
34,8

Produk-

tion
62,3
58,6
62,2

60,2
63,4
67,7
64,6
66,1
68,3
69,6
63,4
64,9
62,4
65,1
68,6

64,1
67,3
60,9
60,7
63,8
62,5
65,6
58,4
59,2
63,7
57,4
58,3

55,2
60,2
56,8
54,0
53,4
53,9
53,6
47,8
41,3
39,1
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ning
52,5
52,6
51,6

52,2
54,0
55,8
54,8
56,7
56,5
56,7
56,0
58,0
57,1
54,6
54,6

59,3
59,3
56,3
59,3
55,1
57,9
54,0
54,9
56,7
57,1
55,7
53,8

55,4
52,5
51,9
48,0
48,6
47,8
45,5
44,2
42,6
39,8
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rans-
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52,6
51,9
54,9

57,0
56,6
61,2
59,3
64,0
68,7
69,6
65,8
65,6
68,7
68,6
66,5

65,0
67,6
63,7
64,0
64,1
70,5
64,4
61,0
59,6
60,2
57,5
55,5

58,2
55,6
57,0
52,0
51,1
51,8
50,4
51,0
42,5
35,9
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55,1
51,5
55,9

55,6
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57,7
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64,8

60,0
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59,7
54,1
56,4
58,9
54,5
55,0

54,5
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43,3
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35,4

60,5
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62,8
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59,4
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60,7
62,5
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58,3
57,6
54,5
56,3
55,8
60,0
62,7
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47,1
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36,0
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63,0
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69,6
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38,2

Prognos

Planerad
produktion
narmaste
halv-

Import  aret

585 68,2
549 69,4
59,7 715
571 69,6
61,1 705
616 72,4
59,3 70,1
58,7 69,8
62,8 729
652 753
59,8 70,7
589 719
610 724
60,6 74,7
615 720
59,8 74,3
60,2 74,1
57,8 73,1
605 723
59,0 70,8
61,1 69,2
641 71,8
55,7 70,2
581 72,1
590 725
55,7 69,2
56,4 69,7
557 67,8
50,2 64,4
56,5 63,9
521 619
56,2 59,9
56,2 64,7
585 58,7
51,2 49,5
48,7 474
445 395
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Total-

Index
57,0
54,7
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59,9
59,5

59,6
63,9
61,8
60,5
60,3
62,6
55,7
59,9
59,4
58,5
53,3
51,8

52,7
56,5
56,0
51,9
52,5
52,9
43,8
49,3
43,2
37,7

Ingar i PMI (ICI)

Order-

ingang
59,1
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61,7
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64,1
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66,0
54,1
64,5
61,9
62,8
55,0
52,6

52,6
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59,6
57,2
55,3
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42,1
53,6
43,4
37,8
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51,8
51,9
49,2

49,6
53,1
55,4
56,5
58,8
59,1
56,8
56,9
59,0
56,4
53,7
52,2

56,8
58,4
55,8
61,0
57,0
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54,1
55,7
57,7
56,4
54,7
51,2

52,9
51,5
51,2
49,4
50,3
50,3
45,6
44,7
43,4
38,9

Leve-
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tider
53,3
50,8
51,9

53,7
55,0
61,2
60,7
66,3
70,4
71,0
67,7
67,8
69,2
67,3
63,5

61,2
65,7
63,1
64,9
65,9
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55,9
52,1

54,4
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Lager

45,2
44,4
45,5

46,6
51,2
51,1
51,9
51,5
54,0
50,7
52,0
48,3
49,1
55,9
49,4

49,4
52,6
48,5
51,3
54,9
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54,9
53,1
54,6
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49,7

48,9
51,5
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44,0
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Order-

ingang

export
60,7
59,8
56,3

63,2
66,3
69,5
64,8
65,6
64,8
61,6
63,8
61,8
57,2
62,1
61,5

62,2
67,0
65,1
59,3
60,1
63,5
58,6
61,7
60,5
56,3
50,3
53,4

53,8
59,5
59,3
47,9
51,9
55,0
42,5
46,2
40,1
33,8

Order-
ingéng

hemma- Order-
marknad stock

54,0
49,6
50,8

54,2
57,7
65,3
60,2
56,3
63,0
55,7
61,9
61,9
56,0
58,9
59,7

57,4
60,5
59,8
55,5
55,6
57,8
53,7
58,8
58,2
57,6
52,4
50,3

52,0
59,2
52,9
51,5
52,0
49,7
38,6
47,7
39,3
33,6

56,2
51,5
54,1

62,7
62,2
68,1
67,4
64,6
65,4
61,0
65,0
62,4
54,7
57,6
58,4

60,1
64,9
63,3
60,6
59,6
56,3
54,5
60,9
59,5
58,4
49,1
54,9

50,6
60,5
54,4
49,1
54,0
50,7
40,9
47,7
38,8
31,3

Ra-/
insats-
varu-
priser
64,4
59,7
59,5

59,7
63,4
67,5
75,9
78,5
71,8
76,2
78,5
74,2
73,4
67,3
65,7

66,9
64,1
69,3
73,5
70,3
71,5
66,0
62,7
60,6
62,7
58,3
59,4

64,6
67,5
71,3
73,0
77,5
76,0
75,0
69,9
55,6
36,6

Prognos

Planerad
produktion
narmaste
halv-

Import  aret

57,1 65,7
53,8 67,5
56,8 69,2
56,4 70,9
61,5 72,9
63,7 74,5
61,2 72,2
60,5 70,1
64,4 70,9
59,8 74,0
62,5 73,1
60,3 70,8
59,4 69,7
59,3 72,7
58,6 69,7
58,8 75,6
60,5 76,5
59,7 75,2
62,3 74,2
60,7 70,9
62,8 66,9
58,7 70,5
58,1 72,4
59,4 71,1
57,4 69,9
54,2 67,1
53,8 68,6
54,7 68,9
59,7 66,5
58,3 65,8
53,7 63,6
57,9 59,7
58,0 62,5
53,1 57,4
53,4 51,0
49,7 45,8
42,5 36,0



Silf / Swedbanks Inkdpschefsindex (PMI)

Historik

Deltagare
Publicering
Undersokningsperiod

Sammansattning
av PMI (%)

Ovriga nyckeltal
(ingér ej i PMI)

Berakning

"Break even”

- mal och metodik

Silf (tidigare 1&L) och Swedbanks AB, publ, (davarande Spar-
banken Sverige) gor den forsta gemensamma — interna —
berakningen av "Inkopschefsindex” for de fem ingdende kompo-
nenterna i december 1994. Exakt ett ar senare offentliggjordes
indextalet for forsta gangen. Forebild for davarande ICI (numera
PMI, Purchasing Manager Index) var NAPM-index — en av
USA:s viktigaste och mest kanda konjunkturindikatorer. NAPM-
index har funnits sedan 1931 och har under tiden dopts om till
PMI (eller SMI-index).

Omkring 200 inkdpschefer inom tillverkningsindustrin.
Forsta vardagen i varje manad, kl 0830.
Jamforelse med féregaende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 30

Produktion (i det egna foretaget) 25
Sysselsattning (i det egna foretaget) 20
LeverantOrernas leveranstider 15
Lager (inkOpt material) 10

Orderingang export

Orderingang hemma

Orderstock

Leverantorernas ra- och insatsvarupriser
Import

Planerad produktion narmaste halvaret

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och latt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den procen-
tuella andelen oférandrade svar multiplicerat med 0,5. Sedan
viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma fram till
totalindex. Inkopschefsindex anger inga aktivitetsnivaer utan
manadsvisa forandringar av industrikonjunkturen. De sasong-
rensade siffrorna redovisas i forsta hand.

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i industrikonjunkturen har
— i linje med amerikansk praxis — faststallts till 50. Nagon 6éver-
driven exakt tillampning av denna grans eller "neutral tillvaxt-
zon” bor dock inte goéras. 49,7 eller 50,3 ger inte sarskilt olik-
artade konjunktursignaler utifrin PM-totalindex.
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