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PMI 6kade marginellt till 33,9 i februari 2009 —
industrikonjunkturen stabiliseras pa lag niva

PMI steg i februari, men uppgangen (0,1 indexenheter) var marginell och nivan
(33,9) signalerar att industrin fortsatter att befinna sig i ett recessivt tillstand. Nagon
aterhamtning kan annu inte avlasas. Avstandet till tillvaxtzonen (6ver 50-strecket) ar
alltjamt stort.

Produktion och lager gav positiva bidrag till PMI-totalt, medan orderingang, syssel-
sattning och leveranstider bidrog negativt.

Det svaga orderlaget, de fortsatt krympande orderstockarna och pessimism av-
seende industrins produktionsplaner talar for fler manader med svagare arbetsmark-
nad. | februari sjonk index Over sysselsattningen ytterligare och nagon botten kan
inte konstateras.

LeverantOrernas ra- och insatsvarupriser fortsatter att falla. Index steg visserligen
nagot, men indexnivan signalerar att industrins leverantorsled trots kronforsvag-
ningen fortsétter att dampa det svenska pristrycket.
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PMI-totalt steg marginellt i februari till 33,9, jamfort med 33,8 i januari. Nagon vandning
kan annu inte utlasas av vart faktaunderlag. Det senaste kvartalet ar alltjamt det
svagaste i PMI:s historia och stabiliseringen av index sker pa en niva langt under 50-
strecket, d v s skiljelinjen mellan tillvaxt och avmattning i industrin. Saledes befinner sig
industrikonjunkturen i ett tydligt recessivt tillstand.
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Delindex for orderingangen — som &ar den viktigaste konjunkturindikatorn — sjonk mar-
ginellt fran 29,0 i januari till 28,8 i februari. Inte ovantat med hansyn till omvarlds-
konjunkturen sjunker orderingdngen. Orderlaget forsamrades pa exportmarknaden dar
index foll fran 34,2 till 29,7. Samtidigt steg index for orderingdngen pa hemma-
marknaden fran 27,9 till 30,5 — en uppgang som inte bor 6vertolkas utifran en enskild
manad.
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Orderstockarna vande upp fran bottenlaget i december ifjol, men fortfarande uppger en
majoritet av inkopscheferna att orderstockarna krymper. Orderingdngen maste uppvisa
en tydligare uppgang for att kunna sla igenom sa att orderstockarna okar.
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Delindex for produktionen steg for andra manaden i rad och uppgick till 34,0 i februari,
jamfort med 33,3 i januari. Darmed synes produktionen har utvecklats nagot mindre
daligt, men fortfarande ligger index pa en 1ag niva historiskt sett.
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Industrins produktionsplaner andas forstaelig skepsis. Index steg till 35,8 jamfért med
32,9 i januari. | forhallande till december manads bottenlage pa 26,3 syns en forbatt-
ring, men det laga indextalet visar att inkdpscheferna ar klart pessimistiska om det
narmaste halvaret.
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Delindex for sysselsattningen sjonk ytterligare och nadde ned till 31,0 i februari (32,1 i
januari). Utvecklingen var vantad med hansyn till att sysselsattningen ar en efterslap-
ande konjunkturindikator. Det svaga orderlaget och de lagmalda produktionsplanerna
talar for att vandningen pa arbetsmarknaden drgjer.
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Delindex for leverantdrernas leveranstider férmedlar en bild av efterfragetrycket i in-
dustrin. Ju lagre index, desto kortare ar leveranstiderna och desto svagare ar efter-
fragetrycket. De senaste manaderna har index varierat kring 30-strecket. | februari no-
terades en nedgang till rekordlaga 28,4.
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Lager av inkdpt material ar egentligen en svartolkad indikator. Under senare ar har
detta delindex pendlat kring 50-strecket, men i takt med konjunkturnedgangen har fore-
tagen dragit ned sina lager. Aven i februari sjonk lagren (till 36,6) i en anpassning till
lagre orderingang och svagare omsattning.
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Séasongrensat
----- Orensat

aJ 9% ‘ % ‘ o7 ‘ %8 ‘ 99 ‘ 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 ‘ 2003 ‘ 2004 ‘ 2005 ‘ 2006 ‘ 2007 ‘ 2008 L

Leverantdrernas ra- och insatsvarupriser fortsatter att falla trots kronférsvagningen.
Delindex steg marginellt (30,4 i februari jaAmfort med 29,1 i januari).

Stigande priser i februari Sjunkande priser i februari
Antal manader Antal m&nader

-- Aluminium
Koppar
Metaller
Olja
Stal
Plast
Kemikalier
Plat
El
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2006 jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

2007 jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

2008 jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

2009 jan
feb

ICI

Total-
Index

57,8
58,5
62,5
59,9
61,3
63,2
64,1
60,4
61,8
60,7
61,5
63,6

61,4
63,1
60,6
58,5
58,9
60,3
60,5
56,8
58,2
59,4
55,1
55,5

54,6
55,7
54,7
50,1
51,2
50,6
48,6
46,4
42,3
39,0
331
32,7

33,8
33,9

Ingér i ICI
_Ordoer— Eroduk—
ingdng  tion
61,6 60,2
61,8 63,4
67,7 67,7
62,8 64,6
62,4 66,1
65,6 68,3
66,1 69,6
61,9 63,4
63,5 64,9
61,4 624
66,2 65,1
69,1 68,6
62,9 64,1
65,6 67,3
64,3 60,9
56,2 60,7
58,8 63,8
59,6 62,5
63,0 65,6
57,3 58,4
62,0 59,2
61,0 63,7
54,7 57,4
57,1 583
53,6 55,2
56,9 60,2
56,5 56,8
47,1 54,0
51,3 53,4
50,3 53,9
46,0 53,6
42,7 47,8
38,7 413
34,8 39,1
26,0 31,0
26,1 31,0
29,0 33,3
28,8 34,0

Syssel-

sétt-

ning
52,2
54,0
55,8
54,8
56,7
56,5
56,7
56,0
58,0
57,1
54,6
54,6

59,3
59,3
56,3
59,3
55,1
57,9
54,0
54,9
56,7
57,1
55,7
53,8

55,4
52,5
51,9
48,0
48,6
47,8
45,5
44,2
42,6
39,8
36,5
335

32,1
31,0

Leve-
rans-

tider

57,0
56,6
61,2
59,3
64,0
68,7
69,6
65,8
65,6
68,7
68,6
66,5

65,0
67,6
63,7
64,0
64,1
70,5
64,4
61,0
59,6
60,2
57,5
55,5

58,2
55,6
57,0
52,0
51,1
51,8
50,4
51,0
42,5
359
31,0
28,6

30,3
28,4

Lager

47,9
52,4
49,9
50,4
49,3
50,9
48,9
51,2
48,8
50,5
58,1
52,2

50,9
53,7
47,7
50,0
52,7
53,9
53,1
52,3
55,0
52,8
53,1
53,1

50,5
52,6
53,5
48,9
49,0
52,2
53,1
49,1
45,4
45,7
43,6
38,9

41,8
36,6
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_Ordoer—

ingéng

export
63,3
63,0
67,3
62,4
64,3
62,3
65,7
61,2
62,4
59,9
64,7
66,5

62,4
63,7
62,9
57,3
59,0
61,0
62,7
59,2
61,0
59,1
53,3
57,7

54,2
56,1
56,9
46,4
50,9
52,5
46,6
44,0
40,9
37,0
29,4
26,3

34,2
29,7

Order-

ingéng

hemma- Order-
marknad stock

55,6
56,4
63,7
57,7
54,5
59,4
61,7
57,0
60,1
57,5
60,9
64,8

60,0
59,5
58,4
53,5
54,2
54,4
59,7
54,1
56,4
58,9
54,5
55,0

54,5
57,9
51,6
49,7
50,7
46,7
44,6
43,3
38,0
35,4
25,8
23,3

27,9
30,5

63,1
59,7
64,8
64,8
62,4
63,2
62,8
59,8
63,2
59,4
61,9
65,2

60,7
62,5
60,2
58,3
57,6
54,5
56,3
55,8
60,0
62,7
53,7
60,2

51,5
57,9
51,5
47,1
52,0
49,0
42,7
43,0
39,7
36,0
28,1
25,7

25,9
29,7

Prognos

Planerad

Ra-/ produktion
insats- narmaste
varu- halv-

priser  Import &ret-

60,3 57,1 69,6
62,9 611 70,5
66,7 61,6 72,4
72,7 59,3 70,1
75,6 58,7 69,8
72,1 62,8 72,9
78,0 65,2 75,3
78,5 59,8 70,7
72,3 58,9 71,9
73,0 61,0 72,4
69,3 60,6 74,7
69,9 615 72,0

68,2 59,8 74,3
64,5 60,2 74,1
68,9 57,8 73,1
70,5 60,5 72,3
67,9 59,0 70,8
71,7 611 69,2
67,8 64,1 71,8
63,0 557 70,2
59,0 581 72,1
62,3 59,0 72,5
60,4 55,7 69,2
62,7 56,4 69,7

65,6 55,7 67,8
67,5 59,2 64,4
70,4 56,5 63,9
69,6 52,1 61,9
74,3 56,2 59,9
75,6 56,2 64,7
76,8 58,5 58,7
70,2 51,2 49,5
55,1 48,7 47,4
38,2 445 39,5
29,4 375 31,8
279 323 26,3

29,1 355 32,9
30,4 335 35,8
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2006 jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

2007 jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

2008 jan
feb
mar
apr
maj
jun
jul
aug
sep
okt
nov
dec

2009 jan
feb

ICI

Total-
Index

56,1
59,3
64,0
62,2
62,9
65,6
59,3
63,7
63,1
59,8
59,9
59,5

59,6
63,9
61,8
60,5
60,3
62,6
55,7
59,9
59,4
58,5
53,3
51,8

52,7
56,5
56,0
51,9
52,5
52,9
43,8
49,3
43,2
37,7
30,7
28,6

31,7
34,8

Ingér i ICI
_Ordoer— Eroduk—
ingdng  tion
60,7 58,1
64,8 64,4
70,5 70,9
66,2 68,4
64,2 68,2
68,9 71,9
59,7 58,1
66,5 69,8
63,5 67,7
58,9 61,4
63,1 63,0
62,7 62,4
61,8 61,7
68,5 68,2
67,0 63,7
59,0 64,1
60,2 65,8
62,8 66,0
56,6 54,1
61,7 64,5
62,2 61,9
58,6 62,8
51,2 55,0
51,7 52,6
52,3 52,6
59,9 61,4
59,4 59,6
49,4 57,2
52,7 55,3
534 574
39,6 421
46,7 53,6
385 434
31,9 37,8
21,8 27,9
20,2 24,8
27,6 30,5
32,0 353

Syssel-

sétt-

ning
49,6
53,1
55,4
56,5
58,8
59,1
56,8
56,9
59,0
56,4
53,7
52,2

56,8
58,4
55,8
61,0
57,0
60,5
54,1
55,7
57,7
56,4
54,7
51,2

52,9
51,5
51,2
49,4
50,3
50,3
45,6
44,7
43,4
38,9
35,2
30,6

29,4
29,9

Leve-
rans-

tider

53,7
55,0
61,2
60,7
66,3
70,4
71,0
67,7
67,8
69,2
67,3
63,5

61,2
65,7
63,1
64,9
65,9
72,4
65,8
62,6
61,5
60,6
55,9
52,1

54,4
53,6
56,5
52,7
52,7
53,7
51,8
52,7
44,0
35,7
28,8
24,6

26,3
26,3

Lager

46,6
51,2
51,1
51,9
51,5
54,0
50,7
52,0
48,3
49,1
55,9
49,4

49,4
52,6
48,5
51,3
54,9
57,2
54,9
53,1
54,6
51,3
50,9
49,7

48,9
51,5
54,4
50,0
51,0
55,5
54,9
49,7
44,7
44,0
41,1
35,1

40,1
35,2
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_Ordoer—

ingéng

export
63,2
66,3
69,5
64,8
65,6
64,8
61,6
63,8
61,8
57,2
62,1
61,5

62,2
67,0
65,1
59,3
60,1
63,5
58,6
61,7
60,5
56,3
50,3
53,4

53,8
59,5
59,3
47,9
51,9
55,0
42,5
46,2
40,1
33,8
25,7
215

34,0
33,1

Order-

ingéng

hemma- Order-
marknad stock

54,2
57,7
65,3
60,2
56,3
63,0
55,7
61,9
61,9
56,0
58,9
59,7

57,4
60,5
59,8
55,5
55,6
57,8
53,7
58,8
58,2
57,6
52,4
50,3

52,0
59,2
52,9
51,5
52,0
49,7
38,6
47,7
39,3
33,6
229
17,9

25,2
32,1

62,7
62,2
68,1
67,4
64,6
65,4
61,0
65,0
62,4
54,7
57,6
58,4

60,1
64,9
63,3
60,6
59,6
56,3
54,5
60,9
59,5
58,4
49,1
54,9

50,6
60,5
54,4
49,1
54,0
50,7
40,9
47,7
38,8
31,3
22,9
19,9

24,7
32,5

Ra-/

insats-
varu-
priser

59,7
63,4
67,5
75,9
78,5
71,8
76,2
78,5
74,2
73,4
67,3
65,7

66,9
64,1
69,3
73,5
70,3
715
66,0
62,7
60,6
62,7
58,3
59,4

64,6
67,5
71,3
73,0
77,5
76,0
75,0
69,9
55,6
36,6
25,3
22,9

26,9
29,7

Prognos

Planerad

produktion

narmaste

hgﬂlv—

Import  &ret
56,4 70,9
61,5 72,9
63,7 74,5
61,2 72,2
60,5 70,1
64,4 70,9
59,8 74,0
62,5 73,1
60,3 70,8
59,4 69,7
59,3 72,7
58,6 69,7
58,8 75,6
60,5 76,5
59,7 75,2
62,3 74,2
60,7 70,9
62,8 66,9
58,7 70,5
58,1 72,4
59,4 71,1
57,4 69,9
54,2 67,1
53,8 68,6
54,7 68,9
59,7 66,5
58,3 65,8
53,7 63,6
57,9 59,7
58,0 62,5
53,1 57,4
53,4 51,0
49,7 45,8
42,5 36,0
35,3 28,8
28,9 24,3
34,0 33,9
33,7 38,2
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Silf / Swedbanks Inkdpschefsindex (PMI)
— mal och metodik

Historik

Deltagare
Publicering
Understkningsperiod

Sammansattning
av PMI (%)

Ovriga nyckeltal
(ingar ej i PMI)

Berakning

"Break even”

Silf (tidigare 1&L) och Swedbank AB, publ, (davarande Spar-
banken Sverige) gor den férsta gemensamma — interna —
berékningen av "Inkdpschefsindex” for de fem ingdende kom-
ponenterna i december 1994. Exakt ett ar senare offentlig-
gjordes indextalet for forsta gangen. Forebild for davarande
IClI (numera PMI, Purchasing Managers’ Index) var NAPM-
index — en av USA:s viktigaste och mest kdnda konjunktur-
indikatorer. NAPM-index har funnits sedan 1931 och har
under tiden dopts om till PMI (eller SMI-index).

Omkring 200 inkdpschefer i tillverkningsindustrin.
Forsta vardagen i varje manad, kl 0830.
Jamforelse med foregdende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 30

Produktion (i det egna foretaget) 25
Sysselsattning (i det egna féretaget) 20
Leveranttrernas leveranstider 15
Lager (inkdpt material) 10

Orderingang export

Orderingdng hemma

Orderstock

LeverantOrernas ra- och insatsvarupriser
Import

Planerad produktion narmaste halvaret

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och l&tt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den pro-
centuella andelen oférandrade svar multiplicerat med 0,5.
Sedan viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma
fram till totalindex. Inkodpschefsindex anger inga aktivitets-
nivaer utan manadsvisa forandringar av industrikonjunkturen.
De séasongrensade siffrorna redovisas i forsta hand.

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i industrikonjunkturen
har — i linje med amerikansk praxis — faststallts till 50. Nagon
Overdriven exakt tilldampning av denna grans eller "neutral till-
vaxtzon boér dock inte goras. 49,7 eller 50,3 ger inte sarskilt
olikartade konjunktursignaler utifran PM-totalindex.



