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InkOpschefsindex — tjanster

PMI—tjanster steg i april till 50,5: uppgang men pa bracklig grund

Inkdpschefsindex for privata tjanstesektorn (PMI-tjanster) har sedan februari studsat
upp med 4,1 indexenheter och noterades till 50,5 i april frAn uppreviderade 49,9 i
mars. Vi ser ocksa en uppgang i USA och Europa men nedatriskerna for svensk
tjanstesektor ar fortsatt utmanande i och med hushallens krympande kopkraft och ett
minskat bostadsbyggande, sager Jorgen Kennemar, ansvarig for analysen av
inkdpschefsindex.

Delindex for orderingang svarade for det storsta positiva bidraget till 6kningen i PMI-
tjianster foljt av affarsvolym som sammantaget bidrog med 2,3 indexenheter.
Leveranstiderna fortsatte att falla och noterade den lagsta indexnivan sedan 2009 och
drog ned totalindexet med 1,6 indexenheter.

Index for leverantorernas insatsvarupriser foll till 57,5 fran 69,1 i mars. Det ar forsta
gangen sedan 2020 som indexet &r under det historiska genomsnittet (58,1) och visar
pa ett lagre prisokningstryck i tjanstesektorn vilket borde vara positiva nyheter for
Riksbanken, sager Jorgen Kennemar.

Silf/'Swedbanks PMI-Composite noterades i april till 49,1 jAmfort med 48,7 i mars.
Det ar andra manaden i rad som indexet 6kade men fortfarande utanfor tillvaxtzonen
och som innebéar aktivitetsnivan i naringslivet fortsatter att sjunka om &n i en
avtagande takt.
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Inkdpschefsindex (PMI - Purchasing Managers Index) &r en konjunkturmatare for den svenska ekonomin som
genomfors i samarbete mellan Swedbank och Silf for dels tillverkningsindustrin dels tjanstesektorn. Malet med PMI ar
att snabbt mata den radande konjunkturen. Varje mé&nad inhamtas konjunkturstatistik fran inképschefer som ingar i en
svarspanel. Ett indextal éver 50 indikerar tillvaxt medan ett indextal under 50 innebar en nedgéng. Inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin publiceras den férsta bankdagen varje manad kl. 08:30 och Inkdpschefsindex for tjanstesektorn
publiceras den tredje bankdagen varje manad kl. 08:30. Undersokningen for PMI-tjanster gjordes mellan 10-25 april.

Nasta publicering av Inképschefsindex — tjanster och PMI-Composite: mandagen den 5 juni 2023

Fardigstalld: 4 May 23, 06:54. Distribuerad: 4 maj 2023, 08:30. Vanligen se ansvarsbegransning i slutet av dok.
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Avseende april manad 2023, fortsattning

Inkdpschefsindex for den svenska privata tjanstesektorn (PMI — tjanster) mater
aktiviteten i de storre tjansteféretagen som ar verksamma i Sverige. | april noterades
det sasongsrensade indexet till 50,5, en 6kning med 0,6 indexenheter jamfort med
mars. Sedan bottennivan i februari har indexet stigit med 4,1 indexenheter men ar langt
under fiolarets indexnivaer d& PMI-tjanster var éver 60-nivan. Aven internationellt har
det kommit in starkare siffror fran tjanstesektorn efter tidigare nedgangar. Index for
affarsvolym har stigit i flera europeiska lander men ocksa i USA och Kina med
indexnivaer éver 50-nivan.

PMi-tjanster Affarsvolym (Business activity) for olika lander/regioner
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Kéalla; S&P Global och Swedbank/Silf

Delindex for orderingang steg i april till 53,6 fran 49,2 i mars och svarade for det
storsta positiva bidraget till uppgangen i PMI-tjanster (1,6 indexenheter). Det &r forsta
gangen sedan november 2022 som indexet &ar 6ver 50-strecket. Aven om det var en
Overvikt av foretag som rapporterade om en dkad eller oférandrad orderingang ar det
for tidigt att bedoma om det ar en vandning. Genomsnittet for arets tre forsta manader
visar pa en nedgang och jamfort med i april i fjol &ar det ett fall med sju indexenheter.
Hushallens urholkade kopkraft, ett minskat bostadsbyggande och en svag
industrikonjunktur talar for en fortsatt svag orderingang i tjanstesektorn aven om det
kan finnas stora branschvisa skillnader. Féretag med néara anknytning till industrin
paverkas sannolikt mindre jamfort med de hushallsnéara tjansteforetagen.
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Orderingang
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Tjansteforetagens orderstockar aterhamtade sig ocksa i april efter att ha uppvisat en
nedatgaende trend sedan drygt ett ar tillbaka. Indexet noterades till 52,5 jamfért med
48,5 i mars och 43,2 i februari. Trots uppgangen ar det en lagre genomsnittlig
indexniva jamfort med narmast foregaende tremanadsperiod (nov-jan). Aven kring
tjansteforetagens orderstockar behdver vi fa mer data for att kunna bedéma om det ar
en tillfallig aterhamtning eller inte.
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Delindex for affarsvolym/produktion dkade i april till 53,4 fran 50,6 och svarade for
det nast storsta positiva bidraget till 6kningen i PMI-tjanster (0,7 indexenheter). Det &ar
tredje manaden i rad som indexet steg om &n fran en lag niva. Sedan april forra aret
har indexet fallit med drygt tio indexenheter men i och med aprilutfallet har fallet
bromsat in under de senaste tre manaderna. Nastkommande manader éver
orderingdngen kommer dock att bli ledande for tjansteféretagens affarsvolym dar
nedatriskerna fortfarande vager tungt.
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Affarsvolym
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Tjansteforetagens affarsvolymplaner &r mindre expansiva i och med att konjunkturen
har forsvagats. Med undantag for nagon enskild manad &r det dock fortfarande fler
foretag som raknar med att 6ka eller behalla produktionen oforandrad &an de som
planerar att minska den. | april noterades index for planerad affarsvolym till 56,8 fran
57,7 i mars efter ett dverraskande svagt utfall i februari (49,8). Men i och med att
effekterna av den strama penningpolitiken sannolikt kommer att fa en storre paverkan
pa ekonomin under de narmaste kvartalen ar osakerheten stor hur féretagens
affarsplaner kommer att se ut.
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Sysselsattningen ar den del i PMI-tjanster som uppvisat en éverraskande robust
utveckling trots en svagare tjanstekonjunktur. Normalt slapar arbetsmarknaden efter
med risk for en mer markerad nedgang langre fram. Under de senaste manaderna har
det kommit fler signaler om en lagre sysselsattningstillvaxt. Delindex for
sysselsattning sjonk marginellt i april till 51,6 fran 51,7 i mars och har under den
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senaste tremanadsperioden (feb-apr) fallit med drygt tio indexenheter jamfért med
narmast foregdende period (nov-jan).

Sysselsattning
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Delindex for leverantdrernas leveranstider fortsatter att backa och noterades i april
till 40,6, vilket &r den lagsta nivan sedan 2009. Aven vid ett tre manaders glidande
medelvarde ar trenden tydligt nedatriktad men faller inte samma laga nivéer. Sedan
april forra aret har det sasongsrensade delindexet fallit med hela 43,5 indexenheter
och svarar for det storsta negativa bidraget till nedgangen i PMI-tjanster. Kortare
leveranstider tyder pa ett minskat efterfragetryck i tjanstesektorn. Det &r ett tydligt
omslag jamfort med for ett ar sedan da indexet var pa rekordhdga nivaer och som
sannolikt ocksa drogs upp av storningar i leveranskedjorna.

Leverantorernas leveranstider
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Index for leverantdrernas insatsvarupriser foll i april med 11,5 indexenheter jamfort
med 57,5 i mars. Det ar den storsta manatliga nedgangen sedan december 2008 och
noteras nu pa den lagsta nivan sedan 2020. Aven om ett enskilt manadsutfall ska
tolkas med viss forsiktighet star det dock alltmer klart att pristrycket har dampats i
tjanstesektorn, vilket pa sikt kan leda till en lagre inflation. Den svagare
tjanstekonjunkturen talar for ett lagre pristryck framéver &ven om en svagare krona och
hogre inkopskostnader kan ha en motverkande effekt.

Leverantorernas insatsvarupriser
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Silf/ISwedbanks PMI-Composite index ar ett sammanvagt index av inkdpschefsindex
for tillverkningsindustrin och tjanstesektorn. | april noterades indexet till 49,1 och ar
tredje manaden i rad under 50-nivan. Det innebar att tillvaxttakten i naringslivet
fortsatter att avta aven om PMI-Composite 6kade nagot i april jamfort med marsutfallet
pa 48,7. Den tidigare tudelningen mellan industrin och tjanstesektorn har minskat i och
med att konjunkturavmattningen sprider sig till den privata tjanstesektorn.

PMI-Composite index, 3-man glidande medelvarde och sdasongrensade
varden
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SWGGDdHr(G

SilffSwedbank Inkdpschefsindex, sdsongrensat

Ingar i PMI-tjanster

Ovriga nyckeltal

Prognos Sammanvagt inkdpschefsindex

PMI-tianster Nya order Affarsvolym Sysselsattning Leverantdrernas Orderstock Leverantdrernas Planerad PMI-Composite
leveranstider insatsvarupriser affarsvolym

2016 jan 58,0 62,9 59,3 53,4 52,3 51,7 50,1 67,2 56,9
feb 55,3 56,2 54,7 54,6 55,0 50,5 50,3 63,5 54,1
mar 54,4 54,5 56,8 52,9 52,5 50,8 50,4 65,1 53,7
apr 52,5 49,2 53,8 54,7 54,6 49,2 49,8 63,6 52,9
maj 55,2 56,6 54,8 55,6 52,9 52,7 52,5 66,5 54,9
jun 55,7 58,0 58,4 50,8 53,0 54,4 51,0 67,9 55,1
jul 57,1 58,2 59,9 55,1 53,6 55,2 53,4 64,6 56,4
aug 56,1 56,5 57,9 55,2 54,2 56,4 52,5 69,1 55,5
sep 57,2 57,7 57,5 56,2 56,8 54,9 54,6 65,9 56,7
okt 57,4 59,0 58,2 55,2 56,0 52,5 58,8 68,5 58,0
nov 59,2 59,1 62,2 56,6 58,0 57,9 64,4 67,5 58,5
dec 57,9 60,9 60,6 54,5 52,7 55,9 55,7 66,5 58,3
2017 jan 60,1 57,5 63,8 58,9 61,1 55,6 61,2 66,5 60,4
feb 59,5 59,4 63,4 57,8 56,3 57,0 59,2 68,5 59,6
mar 61,0 61,7 63,7 58,7 58,5 56,3 63,5 73,6 61,9
apr 60,1 61,1 63,2 56,1 58,3 58,1 63,1 66,4 60,8
maj 58,8 56,7 61,8 57,2 60,3 54,4 59,1 67,3 58,8
jun 59,3 59,6 60,9 56,8 59,4 59,1 57,9 67,9 60,5
jul 58,1 58,4 57,5 56,6 60,1 55,9 61,5 67,7 58,5
aug 57,6 57,7 60,2 54,6 57,3 51,2 62,6 64,0 57,6
sep 64,5 65,3 67,3 60,1 64,1 57,8 64,8 70,4 64,4
okt 61,5 60,5 63,6 61,1 61,2 57,0 60,5 65,5 61,1
nov 61,1 62,6 61,7 60,7 58,3 58,0 58,1 67,1 61,6
dec 62,9 62,9 65,5 63,0 59,4 55,9 59,0 64,0 61,9
2018 jan 60,0 61,5 60,7 58,5 58,3 61,0 57,8 72,8 58,9
feb 58,1 57,3 61,1 57,5 56,5 56,0 60,1 72,3 58,2
mar 58,8 57,5 60,6 60,5 57,0 57,3 60,7 68,5 57,7
apr 59,6 58,3 63,4 62,4 54,6 58,5 63,1 70,8 58,3
maj 57,9 59,8 58,2 57,1 54,9 59,2 62,3 65,4 57,2
jun 62,2 62,4 62,2 59,1 65,1 56,7 64,6 66,3 60,3
jul 58,0 59,8 57,1 58,4 55,8 55,3 63,0 66,9 57,6
aug 58,7 58,4 58,5 60,9 57,2 54,1 61,4 69,3 57,7
sep 57,3 55,6 60,7 58,2 55,0 54,7 63,6 70,2 56,9
okt 56,7 55,6 57,3 60,3 54,5 53,1 61,4 67,2 56,5
nov 61,9 65,1 64,7 58,2 56,4 53,0 61,3 68,4 60,3
dec 56,5 57,7 56,2 56,0 55,4 55,3 62,5 66,6 55,3
2019 jan 53,1 53,0 55,3 52,5 51,4 52,4 62,0 65,4 52,7
feb 54,7 53,3 58,2 56,1 51,5 54,9 59,0 63,8 53,8
mar 55,3 54,7 60,8 54,8 50,1 54,6 58,4 64,1 54,5
apr 53,0 53,0 56,8 54,8 46,2 50,5 55,5 65,9 52,3
maj 52,7 51,1 57,0 55,7 47,0 53,4 57,1 65,4 52,8
jun 50,8 48,4 53,1 56,1 46,8 48,2 53,6 63,3 51,3
jul 51,3 47,8 55,6 54,0 49,6 50,0 53,4 63,8 51,4
aug 53,4 52,5 57,1 53,7 50,2 47,7 55,0 60,2 53,1
sep 50,1 48,2 50,2 54,0 49,3 47,2 51,9 60,7 49,1
okt 50,1 50,7 51,5 49,2 48,5 48,8 54,4 60,0 49,1
nov 48,1 46,7 50,2 48,6 47,4 44,6 57,1 66,2 47,6
dec 50,2 49,3 52,7 51,0 47,7 45,2 55,9 61,3 49,2
2020 jan 52,3 52,7 52,8 51,7 51,3 48,7 56,0 60,4 51,9
feb 55,8 57,4 58,3 49,0 56,6 54,5 55,1 64,2 54,9
mar 47,6 41,5 42,0 45,7 67,4 44,5 51,2 38,2 46,5
apr 37,7 26,3 30,0 36,7 68,3 33,5 51,0 39,3 37,2
maj 39,6 32,3 27,9 41,8 64,9 33,8 45,1 38,7 39,7
jun 50,7 54,0 48,4 43,5 55,2 49,2 50,8 53,7 50,3
jul 54,4 56,0 53,1 47,3 60,3 53,0 49,0 51,4 53,7
aug 57,7 60,0 60,8 50,4 57,1 56,3 50,4 54,7 57,0
sep 55,4 59,3 55,4 44,5 59,3 52,8 47,1 57,9 55,7
okt 56,1 59,8 56,8 45,8 59,1 55,1 50,4 63,7 56,9
nov 59,4 58,8 60,7 50,5 67,5 57,1 58,1 62,6 59,5
dec 57,5 57,0 57,6 49,5 66,0 56,0 55,0 66,2 59,5
2021 jan 59,8 59,6 60,6 53,2 65,8 56,4 57,8 71,1 60,4
feb 63,0 65,1 62,0 53,4 70,1 62,6 66,1 71,6 62,6
mar 63,8 65,0 62,6 57,5 69,5 63,3 68,6 73,4 63,9
apr 64,7 64,1 63,3 57,4 74,5 65,6 71,9 74,0 65,7
maj 69,9 73,2 69,1 59,0 76,1 63,7 77,2 74,8 68,8
jun 67,1 66,4 68,6 53,3 80,1 64,5 81,2 73,6 66,7
jul 69,4 71,0 69,1 58,6 77,6 68,1 82,0 72,5 68,2
aug 65,5 64,5 61,7 58,3 79,2 67,6 77,6 74,3 64,1
sep 70,4 68,9 63,9 60,2 91,6 69,7 87,2 75,6 68,8
okt 67,8 65,4 62,2 59,2 87,6 66,7 88,8 76,7 66,8
nov 68,9 68,8 65,0 57,2 85,7 70,7 87,6 77,2 67,3
dec 67,3 67,8 61,2 57,8 83,5 68,8 84,0 78,1 65,6
2022 jan 68,4 67,9 66,1 58,3 82,3 66,6 86,8 74,4 66,6
feb 68,2 66,0 67,7 61,4 79,8 65,8 85,8 73,0 65,3
mar 64,3 59,9 61,7 55,7 83,8 63,3 89,7 71,1 62,2
apr 66,6 60,7 63,9 62,6 84,1 61,8 90,4 74,0 63,1
maj 66,5 59,7 61,1 67,2 84,4 64,5 87,4 65,8 63,1
jun 60,9 56,6 54,4 62,7 74,6 58,9 85,8 67,3 58,7
jul 57,7 53,1 51,4 57,1 74,0 53,5 83,7 67,4 56,1
aug 58,2 52,2 55,0 58,3 72,6 55,4 77,1 64,7 55,8
sep 55,2 51,8 52,2 57,5 62,4 51,9 79,3 58,5 53,4
okt 56,0 51,9 53,3 61,5 61,3 52,7 78,9 56,2 53,4
nov 54,2 50,7 48,3 66,1 55,9 48,8 71,4 54,6 51,9
dec 53,3 49,5 52,3 60,4 54,0 49,4 71,1 54,1 51,2
2023 jan 51,2 49,9 45,6 59,2 52,6 50,7 69,6 60,4 50,0
feb 46,4 41,3 46,0 48,6 53,5 43,2 65,0 49,8 46,6
mar 49,9 49,2 50,6 51,7 48,7 48,5 69,1 57,7 48,7
apr 50,5 53,6 53,4 51,6 40,6 52,5 57,5 56,8 49,1
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Ingér i PMI-tjanster

Ovriga nyckeltal

Prognos Sammanvigt inképschefsindex

PMI-tianster Nya order Affarsvolym Sysselsattning Leverantdrernas Orderstock Leverantdrernas Planerad PMI-Composite
leveranstider

insatsvarupriser affarsvolym

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

jan
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jan

jan

jan

55,5
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56,9
55,8
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57,3
57,0
53,7
58,2
70,3
66,4
69,2
76,6
64,8
67,7
62,7
69,8
62,7
67,0
63,9
66,7
71,6
61,0
66,0
63,5
54,7
50,0
50,0
52,8
49,0
49,0
45,5
49,0
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50,7
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39,2
32,0
30,6
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Silf / Swedbanks Ink6pschefsindex for tjanster
— mal och metodik

Historik

Deltagare
Publicering
Undersokningsperiod

Sammansattning
av PMI — tjanster (%)

Ovriga nyckeltal

Silf och Swedbank AB, publ goér den férsta gemensamma —
interna — berakningen av “Inkdpschefsindex for den privata
tjanstesektorn” for de fyra ingdende komponenterna under
2005. | december 2010 offentliggjordes indextalet for forsta
gangen. Forebild var det amerikanska inkopschefsindexet for
ovriga naringslivet, Non-Manufacturing Index, och det svenska
PMI som for forsta gdngen publicerades i november 1994.

Over 200 inképschefer i den privata tjanstesektorn.
Tredje bankdagen i varje manad, ki 08:30.
Jamforelse med foregaende manad.

Orderingang (i det egna foretaget) 35

Affarsvolym (i det egna foretaget) 25
Sysselséattning (i det egna foretaget) 20
Leverantorernas leveranstider 20

(ingér ej i PMI — tjanster) Orderstock

Fragebatteriet

Berakning

"Break even”

Leverantdrernas insatsvarupriser
Planerad affarsvolym narmaste halvaret

Fragorna som stalls till respondenterna avser manatliga
forandringar dar respondenterna far svara pa om det har okat,
minskat eller har varit en oférandrad utveckling jamfért med
narmast foregdende manad

Snabb konjunkturindikator

Enkel statistik och latt tolkning

Statistik med relativt korta publiceringsintervaller
Standig kontakt med valinformerad yrkesgrupp

Enligt s k diffusionsindex. Positiva forandringar tas fram i pro-
cent for de fem delindexarna. Till detta tal adderas den pro-
centuella andelen oférandrade svar multiplicerat med 0,5.
Sedan viktas de olika delindexarna enligt ovan for att komma
fram till totalindex. Ink&pschefsindex for tjanster anger inga
aktivitetsnivaer utan manadsvisa forandringar av konjunkturen
i janstesektorn. De sasongrensade siffrorna redovisas i forsta
hand.

Skiljelinjen mellan upp- och nedgang i konjunkturen bland
tjansteféretagen har — i linje med amerikansk praxis — faststallts
till 50. Nagon éverdriven exakt tillampning av denna grans eller
"neutral” tillvaxtzon bor dock inte goras. 49,7 eller 50,3 ger inte
sarskilt olikartade konjunktursignaler utifran totalindexet fér PMI
— tjanster.

9 (10)



Silf- e

Ink6pschefsindex — tjanster
Avseende april manad 2023, fortsattning

"Composite index”  Fran och med januari 2019 publicerar Swedbank/Silf ett
Composite index for Inképschefsindex. Composite indexet
bygger pa Inképschefsindex for tillverkningsindustrin och for
tjanstesektorn. SCB:s vikter for produktionsvéardeindex (PVI)
anvands, dar industrin far en vikt om 28 procent och
tjanstesektorn for 72 procent. Sammanvéagningen bygger pa
sasongrensade varden fran de traditionella PMI-
undersokningarna fran och med oktober 2005. Composite
Index &r en snabb manatlig konjunkturindikator for hela
ekonomin och som samvarierar val med BNP-tillvaxten.
Indexet publiceras tredje vardagen i varje manad kl 08:30 i
samband med att tjanste-PMI offentliggors.

Sasongrensning Swedbank/Silf anvander en utveckling av X-11 algoritmen
som sasongrensning (X-13-ARIMA SEATS) for
inkdpschefsindex for industrin och for tjanstesektorn fran och
med januari 2019. Programmet har utvecklats av US Census
Bureau och ingar i Macrobonds applikationer, se bifogad lank
https://help.macrobond.com/analyses/filters/seasonaladjustme
ntx13/. Den nya sasongsrensningsmetoden innebar att
tidigare publicerade sdsongrensade serier har revideras. De
aldre sasongrensade serierna kommer dock att finnas
tillgangliga i Macrobonds databaser eller hos Swedbank.

10 (10)


https://help.macrobond.com/analyses/filters/seasonaladjustmentx13/
https://help.macrobond.com/analyses/filters/seasonaladjustmentx13/

